DOCUMENTO INFORMATIVO DE INCORPORACION AL MERCADO ALTERNATIVO BURSATIL,
SEGMENTO PARA EMPRESAS EN EXPANSION (“MAB-EE”) DE LAS ACCIONES DE

AGILE CONTENT, S.A.

Noviembre 2015

El presente Documento Informativo ha sido redactado conforme al modelo establecido en el
Anexo | de la Circular MAB 2/2014 sobre requisitos y procedimientos aplicables a la
incorporacién y exclusion en el Mercado Alternativo Bursatil de acciones emitidas por
Empresas en Expansion designdndose a NORGESTION, S.A. como Asesor Registrado, en
cumplimiento de lo establecido en la Circular MAB 2/2014 y Circular MAB 10/2010.

Ni la Sociedad Rectora del Mercado Alternativo Bursatil ni la Comision Nacional del Mercado
de Valores han aprobado o efectuado ningun tipo de verificacion o comprobacién en relacion
con el contenido del Documento Informativo.

Se recomienda al inversor leer integra y cuidadosamente el presente Documento Informativo
con anterioridad a cualquier decisidn de inversion relativa a los valores.
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NORGESTION, S.A. (en lo sucesivo “NORGESTION”) con domicilio social en Paseo Francia, 4.
20012 San Sebastian y provista del C.I.F n2 A-20038022, debidamente inscrita en el Registro
Mercantil de Guipuzcoa al Tomo 1.114, Folio 191, Hoja SS-2506, Asesor Registrado en el
Mercado Alternativo Bursatil (en adelante, el “Mercado” o “MAB”), actuando en tal condicion
respecto de AGILE CONTENT, S.A., entidad que ha decidido solicitar la incorporacién de sus
acciones al Mercado, y a los efectos previstos en el apartado quinto B, 12 y 32 y C, de la
Circular del Mercado 10/2010 de 4 de enero, sobre el Asesor Registrado en el Mercado
Alternativo Bursatil, con fecha 11 de noviembre de 2015.

DECLARA

Primero. Después de llevar a cabo las actuaciones que ha considerado necesarias para ello,
siguiendo criterios de mercado generalmente aceptados, ha comprobado que AGILE CONTENT,
S.A. cumple los requisitos exigidos para que sus acciones puedan ser incorporadas al Mercado.

Segundo. Ha asistido y colaborado con AGILE CONTENT, S.A. en la preparacion del Documento
Informativo exigido por la Circular 2/2014, de 24 de enero, sobre requisitos y procedimientos
aplicables a la incorporacién y exclusién en el Mercado Alternativo Bursatil de acciones
emitidas por Empresas en Expansion.

Tercero. Ha revisado la informacién que AGILE CONTENT, S.A. ha reunido y publicado y
entiende que cumple con las exigencias de contenido, precision y claridad que le son
aplicables, no omite datos relevantes y no induce a confusidn a los inversores.

Cuarto. Ha asesorado a AGILE CONTENT, S.A. acerca de los hechos que pudiesen afectar al
cumplimiento de las obligaciones que AGILE CONTENT, S.A. ha asumido al incorporarse al
segmento Empresas en Expansion, y sobre la mejor forma de tratar tales hechos y de evitar
incumplimientos de tales obligaciones.
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1. INFORMACION GENERAL Y RELATIVA A LA SOCIEDAD Y SU NEGOCIO

1.1 Persona o personas fisicas responsables de la informacién contenida en el Documento.
Declaracion por su parte de que la misma, segin su conocimiento, es conforme con la
realidad y de que no aprecian ninguna omision relevante

Don Hernan-Santiago Scapusio Vinent, persona fisica representante de KNOWKERS
CONSULTING & INVESTMENTS, S.L., Presidente del Consejo de Administracion y CEO (Chief
Operating Officer) de AGILE CONTENT, S.A., en virtud de las competencias expresamente
conferidas por el Consejo de Administracién de la Sociedad celebrado en fecha 21 de julio de
2015 asume la responsabilidad por el contenido del presente Documento Informativo, cuyo
formato se ajusta al Anexo | de la Circular MAB 2/2014 sobre requisitos y procedimientos
aplicables a la incorporacidn y exclusidon en el Mercado de acciones emitidas por Empresas en
Expansion.

Don Hernan-Santiago Scapusio Vinent como responsable del presente Documento Informativo
de Incorporacién (en adelante, el “Documento Informativo”), declara que la informacion
contenida en el mismo es, segln su conocimiento, conforme con la realidad y que no incurre
en ninguna omisién relevante que pudiera afectar a su contenido.

1.2 Auditor de cuentas de la Sociedad

Las cuentas anuales individuales de AGILE CONTENT, S.A. y consolidadas de las sociedades que
conforman el Grupo del que es sociedad dominante correspondientes al ejercicio cerrado a 31
de diciembre de 2014 y al primer semestre de 2015 han sido objeto de los correspondientes
informes de auditoria emitidos en todos los casos por BDO AUDITORES, S.L., sociedad de
nacionalidad espafiola, con domicilio en Madrid, C/ Rafael Calvo 18 y provista de CIF nimero
B-82387572, inscrita en el Registro Mercantil de Madrid, al tomo 14.413, Seccidn 82, Folio 201,
Hoja M-238188, e inscrita en el Registro Oficial de Auditores de Cuentas (ROAC) con el nimero
$1273.

BDO AUDITORES ha sido designado en Junta General Extraordinaria de fecha 21 de julio de
2015 como auditor de las cuentas individuales y consolidadas de AGILE CONTENT, S.A. para los
ejercicios cerrados a 31 de diciembre de 2015, 2016 y 2017.

Ademas, las cuentas individuales y consolidadas de AGILE CONTENT, S.A. correspondientes a
los ejercicios 2012 y 2013 han sido auditadas por VIR AUDIT, S.L.P. con domicilio en Vic
(Barcelona) C/ Solsona, 2, con CIF B-65574493 inscrita en el Registro Mercantil de Barcelona, al
tomo 42.627, Folio 188, Hoja B-412-242, e inscrita en el ROAC con el nimero S2077.

Las cuentas anuales individuales y consolidadas correspondientes a los ejercicios terminados el
31 de diciembre de 2012, 2013 y 2014 y las semestrales de 2015 han sido formulados segun los
Principios de Contabilidad Generalmente Aceptados en Espafa (en adelante, “PCGAE”)
vigentes en cada ejercicio.
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BDO AUDITORES, S.L. fue designado como auditor de AGILE CONTENT, S.A. en la Junta General
Extraordinaria de fecha 16 de septiembre de 2014. Posteriormente, la Sociedad, en la Junta
General Extraordinaria celebrada el pasado 21 de julio de 2015, acordd reelegir a BDO
AUDITORES, S.L. como auditor de la Compaiiia por un periodo de tres afios, el correspondiente
a los ejercicios cerrados a 31 de diciembre de 2015,2016 y 2017.

1.3 Identificacion completa de la Sociedad y objeto social

AGILE CONTENT, S.A. (en adelante, indistintamente, “AGILE”, “AGILE CONTENT”, la “Sociedad”,
la “Compaiiia”, el “Grupo” o el “Emisor”) es una sociedad de duracidn indefinida y con
domicilio social en Barcelona en la Avenida Diagonal, nimero 449, 72, con C.I.F.-A-64549181.
Fue constituida, como sociedad de responsabilidad limitada, el 24 de abril de 2007, en virtud
de escritura publica otorgada ante el Notario de Barcelona D. Enrique Hernandez Gajate, con
el numero 1.211 de su protocolo e inscrita en fecha 21 de mayo de 2007, inscripcion 1, en el
Registro Mercantil de Barcelona, al Tomo 39611, Folio 194, Hoja B-348153.

La Junta General de accionistas de la Sociedad celebrada el 21 de julio de 2015, cuyos acuerdos
fueron elevados a publico mediante escritura autorizada ante el Notario de Barcelona, Don
Jaime Agustin Justribd, en fecha 8 de octubre de 2015 con el nimero 1864 de su protocolo,
acordo la transformacion de la Sociedad en sociedad anénima. Dicha escritura estd inscrita en
el Registro Mercantil de Barcelona el dia 16 de octubre de 2015, al Tomo 43774, Folio 209,
Hoja B 348153, Inscripcién 26.

El objeto social de la mercantil es la realizaciéon de disefio y desarrollo de aplicaciones de
software para la produccion y distribucién de toda clase de contenidos y servicios interactivos
en medios digitales.

El objeto social de AGILE esta expresado en el articulo 22 de sus estatutos sociales, cuyo texto
se transcribe literalmente a continuacién:

Articulo 2.- Objeto
1.- La Sociedad tiene por objeto:

La realizacion de disefio y desarrollo de aplicaciones software para la produccion y
distribucion de toda clase de contenidos y servicios interactivos en medios digitales.

La prestacion de servicios de hospedaje de maquinaria y aplicaciones software para la
produccion y distribucion de toda clase de contenidos y servicios interactivos en medios
digitales.

El arrendamiento de hardware y software, asi como la gestion integral de servicios de
mantenimiento y monitorizacion.

El disefio de toda clase de contenidos y servicios en medios digitales, la asesoria sobre
su produccion y distribucion.
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La intermediacion comercial entre agentes vinculados al consumo digital de contenidos
y servicios.

2.- Dichas actividades podrdn ser realizadas por la Sociedad total o parcialmente, de
modo indirecto, mediante la titularidad de acciones o participaciones sociales en
sociedades con objeto andlogo o idéntico.

3.- Quedan excluidas del objeto social todas aquellas actividades para cuyo ejercicio la
Ley exija requisitos especiales que no queden cumplidos por esta Sociedad.

4.- Si las disposiciones legales exigiesen para el ejercicio de algunas actividades
comprendidas en el objeto social algun titulo profesional o autorizacion administrativa,
0 inscripcion en Registros Publicos, dichas actividades deberdn realizarse por medio de
la persona que ostente dicha titularidad profesional y, en su caso, no podrdn iniciarse
antes de que se hayan cumplido los requisitos administrativos exigidos.

1.4 Breve exposicion sobre la historia de la empresa, incluyendo referencia a los hitos mas
relevantes

1.4.1 Razoén social y nombre comercial

Tal y como se describe en el apartado 1.3 anterior, la Sociedad fue constituida como sociedad
de responsabilidad limitada el 24 de abril de 2007 en virtud de escritura publica otorgada ante
el Notario de Barcelona D. Enrique Herndndez Gajate con el nimero 1211 de su protocolo con
la denominacion social de AGILE CONTENTS, S.L.

La sede social de la Compafia se situd inicialmente en Barcelona, calle Selva de Mar, 5,
trasladdndose posteriormente a Barcelona, Rambla de Catalunya, 33, 32 12, Finalmente, la
Junta General Extraordinaria de 6 de octubre de 2011 acordd trasladar el domicilio social al
actual domicilio ubicado en Barcelona, Avenida Diagonal, numero 449, 79, elevdndose a
publico mediante escritura publica otorgada el mismo dia e inscrita en el Registro Mercantil.

Con fecha 2 de enero de 2015 se celebrd una Junta General Extraordinaria de la Sociedad, en la
que se tomo el acuerdo de fusion entre AGILE CONTENT vy su filial al 100% COMMUNI T.V.,
S.L.U, con efecto contable del 1 de enero de 2015. Los aspectos principales se resumen a
continuacién:

e Fusidn por absorcion en la que la Sociedad Absorbente (AGILE CONTENT, S.L.) es titular
del 100% del capital social de la Sociedad Absorbida (COMMUNIT.V., S.L.U.).

e La Sociedad Absorbente se adjudica en bloque el patrimonio de la Sociedad Absorbida
a titulo universal.

e Extincién de la Sociedad Absorbida.

El pasado 21 de julio de 2015 los socios de AGILE acordaron en Junta General Extraordinaria el
cambio de denominacién social de la compaiiia, pasando ésta de denominarse AGILE
CONTENTS, S.L. a denominarse AGILE CONTENT, S.L. El 6 de agosto de 2015 este acuerdo se
elevd a publico en escritura otorgada ante el Notario de Barcelona Don Jaime Agustin Justribo
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con el numero 1612 de protocolo y fue inscrita el pasado 28 de agosto en el Registro Mercantil
de Barcelona, al Tomo 43774, Folio 203, Hoja B-348153, inscripcion 23.

También el 21 de julio de 2015 se acordd en Junta General su transformacién en Sociedad
Andnima, la cual ha sido formalizada en escritura publica otorgada el 8 de octubre de 2015
ante el Notario de Barcelona Don Jaime Agustin Justribé con el nimero 1864 de protocolo y
fue inscrita el pasado 16 de octubre en el Registro Mercantil de Barcelona, al Tomo 43774,
Folio 209, Hoja B-348153, inscripcién 26.

La Compafiiia opera bajo la marca comercial AGILE CONTENT, actualmente en proceso de
registro debido al reciente cambio de denominacién social.

1.4.2 Evolucion de la estructura accionarial de AGILE

La Sociedad fue constituida el 24 de abril de 2007, en virtud de escritura publica otorgada ante
el Notario de Barcelona D. Enrique Hernandez Gajate, con el nimero 1.211 de su protocolo
con la denominacién social AGILE CONTENTS, S.L.

AGILE fue constituida por Dofia Médnica Rayo Moragdén quien asumié el 100% de las
participaciones sociales, ascendiendo el capital social a 3.100 euros, dividido en 3.100
participaciones sociales de un (1) euro de valor nominal cada una de ellas.

Con fecha 4 de diciembre de 2007, la Socia Unica Dofia Ménica Rayo Moragén vendié 62
participaciones sociales a Don Xavier Beumala Segura. Esta compraventa se hizo constar en
escritura publica ante el Notario de Barcelona Don Enrique Hernandez Gajate con el numero
3.342 de protocolo.

Posteriormente, con fecha 15 de junio de 2009 la Junta General Extraordinaria de Socios de la
Sociedad acordd la ampliacién de capital en 136.382 euros con cargo a aportaciones
dinerarias, emitiéndose 136.382 participaciones sociales de un (1) euro cada una de ellas,
siendo asumida la misma integramente por Dofia Mdnica Rayo Moragdn. Esta ampliacién se
hizo constar en escritura publica otorgada ante el Notario de Barcelona Don Eugenio Corell
Sancho con el nimero 861 de protocolo.

El 13 de noviembre de 2009, Dofia Mdnica Rayo Moragdn recomprd las citadas 62
participaciones sociales a Don Xavier Beumala Segura por el mismo precio de compraventa.
Esta compraventa se hizo constar en escritura publica ante el Notario de Barcelona Don Juan
Francisco Biosan Benito con el nimero 3.245 de protocolo, quedando, por lo tanto, el capital
social dividido de la forma siguiente:

N2 Participaciones euros Porcentaje

Mdnica Rayo Moragdn 139.482 139.482 100,00%

Total 139.482 139.482 100,00%
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Con fecha 31 de diciembre de 2009, la Socia Unica acordé 6 operaciones de ampliacién de
capital con cargo a aportaciones dinerarias siendo suscritas por nueve nuevos socios, seis de
ellos pertenecientes en aquel momento al Consejo Asesor de AGILE, creandose un total de
126.040 nuevas participaciones sociales de un (1) euro de valor nominal cada una de ellas. Esta
ampliacion, de importe total entre nominal mas prima 1.007.181 euros, se hizo constar en
escritura publica otorgada ante el Notario de Barcelona Don Miguel Angel Campo Giierri con el
numero 4.741 de protocolo. Tras la citada ampliacidn, el capital social quedd distribuido de la
siguiente manera:

Socio N2 Participaciones euros Porcentaje
Mdnica Rayo Moragdn 139.482 139.482 52,53%
INVEREADY SEED CAPITAL, S.C.R. 44.136 44.136 16,62%
FIDES CAPITAL, S.L. 24.520 24.520 9,24%
LANDIRON, S.L. 12.403 12.403 4,67%
Sergio Pastor Colldeforns 12.403 12.403 4,67%
Eulalia Puig Colominas 10.750 10.750 4,05%
Euldlia Oms Casanovas 7.235 7.235 2,72%
Manuel Sanchez N6 7.002 7.002 2,64%
Ramon Palacio Ledn 7.002 7.002 2,64%
Hernan-Santiago Scapusio Vinent 589 589 0,22%
Total 265.522 265.522 100,00%

Con fecha 23 de noviembre de 2011, D. Sergio Pastor Colldeforns, y ante el Notario de
Barcelona D. Enrique Oliver de Querol, con el nimero de protocolo 469, aportd sus 12.403
participaciones sociales de AGILE CONTENT, S.L. a la patrimonial MOLKOLAN, S.L.

Con fecha 28 de diciembre de 2011, la Junta General Extraordinaria de Socios de AGILE aprobd
ampliar el capital en 224.997 euros creando 224.997 nuevas participaciones de un (1) euro de
valor nominal cada una de ellas, con una prima de emisién de 9,195758565670 euros cada
una, siendo por tanto el importe total de la ampliacién de 2.294.015,09 euros. El aumento de
capital fue totalmente asumido por Don Hernan-Santiago Scapusio Vinent mediante la
aportacién de 491 participaciones sociales de la mercantii COMMUNI TV, S.L. (en adelante
“COMMUNI TV”). Estas 491 participaciones representaban el 56,70% del capital social de
COMMUNI TV. Esta ampliacién se hizo constar en escritura publica otorgada ante el Notario de
Barcelona Don Pedro Angel Casado Martin con el nimero 2.568 de protocolo. Tras la citada
ampliacion, el capital social quedé distribuido como sigue:
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Socio N¢ Participaciones euros Porcentaje
Madnica Rayo Moragdn 139.482 139.482 28,44%
INVEREADY SEED CAPITAL, S.C.R. 44.136 44.136 9,00%
FIDES CAPITAL, S.L. 24.520 24.520 5,00%
LANDIRON, S.L. 12.403 12.403 2,53%
MOLKOLAN, S.L. 12.403 12.403 2,53%
Eulalia Puig Colominas 10.750 10.750 2,19%
Eulalia Oms Casanovas 7.235 7.235 1,47%
Manuel Sdnchez N6 7.002 7.002 1,43%
Ramoén Palacio Ledn 7.002 7.002 1,43%
Herndn-Santiago Scapusio Vinent 225.586 225.586 45,99%
Total 490.519 490.519 100,00%

Con fecha 30 de diciembre de 2011, la Junta General Extraordinaria de Socios de AGILE aprobd
ampliar el capital con cargo a aportaciones dinerarias en 122.630 euros al crear 122.630
nuevas participaciones de un (1) euro de valor nominal cada una de ellas, con una prima de
emision total de 527.309 euros, siendo por tanto el importe total de la ampliaciéon de 649.939
euros. A dicha ampliacién acudieron Unicamente, y en proporciones distintas, los socios Dofia
Monica Rayo Moragén, Don Herndn-Santiago Scapusio Vinent, INVEREADY SEED CAPITAL,
S.C.R., S.A. y FIDES CAPITAL, S.C.R,, S.A. Esta ampliacidn, elevada a publico el 16 de marzo de
2012, se hizo constar en escritura publica otorgada ante el Notario de Barcelona Don Pedro
Angel Casado Martin con el nimero 552 de protocolo. Tras la citada ampliacién, el capital

social qued¢ distribuido como sigue:
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Socio N¢ Participaciones euros Porcentaje
Madnica Rayo Moragdn 147.028 147.028 23,98%
INVEREADY SEED CAPITAL, S.C.R. 129.034 129.034 21,04%
FIDES CAPITAL, S.L. 47.159 47.159 7,69%
LANDIRON, S.L. 12.403 12.403 2,02%
MOLKOLAN, S.L. 12.403 12.403 2,02%
Eulalia Puig Colominas 10.750 10.750 1,75%
Eulalia Oms Casanovas 7.235 7.235 1,18%
Manuel Sanchez N6 7.002 7.002 1,14%
Ramoén Palacio Ledn 7.002 7.002 1,14%
Herndn-Santiago Scapusio Vinent 233.133 233.133 38,02%
Total 613.149 613.149 100,00%

Con fecha 30 de marzo de 2012, la Junta General Extraordinaria de Socios de AGILE aprobd
ampliar el capital con cargo a aportaciones dinerarias en 2.830 euros al crear 2.830 nuevas
participaciones de un (1) euro de valor nominal cada una de ellas, con una prima de emisién de
12.169 euros, siendo por tanto el importe total de la ampliacion de 14.999 euros. A dicha
ampliacién acudié unicamente el socio Don Manuel Sdnchez Né. Esta ampliacidn, elevada a
publico el 3 de mayo de 2012, se hizo constar en escritura publica otorgada ante el Notario de
Barcelona Don Pedro Angel Casado Martin con el nimero 914 de protocolo. Tras la citada
ampliacion, el capital social quedd distribuido como sigue:
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Socio N2 Participaciones euros Porcentaje
Madnica Rayo Moragdn 147.028 147.028 23,87%
INVEREADY SEED CAPITAL, S.C.R. 129.034 129.034 20,95%
FIDES CAPITAL, S.L. 47.159 47.159 7,66%
LANDIRON, S.L. 12.403 12.403 2,01%
MOLKOLAN, S.L. 12.403 12.403 2,01%
Euldlia Puig Colominas 10.750 10.750 1,75%
Euladlia Oms Casanovas 7.235 7.235 1,17%
Manuel Sanchez N6 9.832 9.832 1,60%
Ramon Palacio Ledn 7.002 7.002 1,14%
Herndn-Santiago Scapusio Vinent 233.133 233.133 37,85%
Total 615.979 615.979 100,00%

Con fecha 30 de junio de 2014, y ante el Notario de Barcelona Don Jaime Agustin Justribd, bajo
numero de protocolo 1.235, Dofla Mdnica Rayo Moragdn y Don Hernan-Santiago Scapusio
Vinent, en su calidad de administradores mancomunados de la sociedad de nacionalidad
espanola “KNOWKERS CONSULTING & INVESTMENTS, S.L” (en adelante “KNOWKERS”) amplian
capital en esta sociedad mediante aportaciones no dinerarias de 380.161 participaciones
sociales de AGILE en propiedad de ambos valoradas en conjunto en 2.533.844,01 euros.

Tras esta operacion, el capital social quedd distribuido como sigue:
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Socio N¢ Participaciones euros Porcentaje
KNOWKERS CONSULTING & INVESTMENTS, SL 380.161 380.161 61,72%
INVEREADY SEED CAPITAL, S.C.R. 129.034 129.034 20,95%
FIDES CAPITAL, S.L. 47.159 47.159 7,66%
LANDIRON, S.L. 12.403 12.403 2,01%
MOLKOLAN, S.L. 12.403 12.403 2,01%
Eulalia Puig Colominas 10.750 10.750 1,75%
Eulalia Oms Casanovas 7.235 7.235 1,17%
Manuel Sdnchez N6 9.832 9.832 1,60%
Ramodn Palacio Ledn 7.002 7.002 1,14%
Total 615.979 615.979 100,00%

Con fecha 17 de julio de 2015 la Junta General de Socios acordd las siguientes operaciones
mercantiles:

e Llevar a cabo un desdoblamiento (“split”) de participaciones, reduciendo el nominal de
las participaciones pasando de 1 euro a 0,10 euros, y entregando a los socios 10
participaciones por cada 1 antigua.

e Autorizar, en cumplimiento de lo establecido en el Pacto de Socios vigente en dicha
fecha, la compraventa de participaciones sociales entre KNOWKERS como parte
vendedora e INVEREADY SEED CAPITAL, S.C.R. y FIDES CAPITAL, S.L. como partes
compradoras.

En fecha 31 de julio de 2015 y en virtud del acuerdo adoptado en la Junta General de Socios de
fecha 17 de julio de 2015 se llevd a cabo la operacién interna de compraventa de
participaciones sociales vendiendo KNOWKERS 17.247 participaciones de AGILE a favor de
FIDES CAPITAL, S.L (5.174 participaciones) e INVEREADY SEED CAPITAL, S.C.R. (12.073
participaciones) respectivamente.

Las operaciones de compraventa fueron ejecutadas en fecha 31 de julio de 2015 ante el
Notario de Barcelona Don Jaime Agustin Justribd, bajo nimeros de protocolo 567 y 568

respectivamente.

Tras esta operacion, el capital social quedd distribuido como sigue:
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Socio N¢ Participaciones euros Porcentaje
KNOWKERS CONSULTING & INVESTMENTS, SL 362.914 362.914 58,92%
INVEREADY SEED CAPITAL, S.C.R. 141.107 141.107 22,91%
FIDES CAPITAL, S.L. 52.333 52.333 8,50%
LANDIRON, S.L. 12.403 12.403 2,01%
MOLKOLAN, S.L. 12.403 12.403 2,01%
Eulalia Puig Colominas 10.750 10.750 1,75%
Eulalia Oms Casanovas 7.235 7.235 1,17%
Manuel Sdnchez N6 9.832 9.832 1,60%
Ramodn Palacio Ledn 7.002 7.002 1,14%
Total 615.979 615.979 100,00%

En fecha 6 de agosto de 2015 ante el Notario de Barcelona Don Jaime Agustin Justribd, bajo el
numero de protocolo 1611 se elevd a publico el desdoblamiento (split) de participaciones de
AGILE, pasando de 615.979 participaciones de un euro de valor nominal a 6.159.790

participaciones de diez céntimos de euro de valor nominal.

Tras esta operacion, el capital social quedd distribuido como sigue:
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Socio N2 Participaciones euros Porcentaje
KNOWKERS CONSULTING & INVESTMENTS, SL 3.629.140 362.914 58,92%
INVEREADY SEED CAPITAL, S.C.R. 1.411.070 141.107 22,91%
FIDES CAPITAL, S.L. 523.330 52.333 8,50%
LANDIRON, S.L. 124.030 12.403 2,01%
MOLKOLAN, S.L. 124.030 12.403 2,01%
Eulalia Puig Colominas 107.500 10.750 1,75%
Eulalia Oms Casanovas 72.350 7.235 1,17%
Manuel Sanchez N6 98.320 9.832 1,60%
Ramon Palacio Ledn 70.020 7.002 1,14%
Total 6.159.790 615.979 100,00%

En fecha 21 de julio de 2015 la Junta General de Socios acordd la transformacién de la
Sociedad en Sociedad Andénima y por tanto el cambio de las participaciones sociales en
acciones. Este acuerdo se hizo constar en fecha 8 de octubre de 2015 ante el Notario de
Barcelona Don Jaime Agustin Justribd, bajo nimero de protocolo 1864 y fue inscrita en el
Registro Mercantil de Barcelona en fecha 16 de octubre de 2015 en el Tomo 43774, Folio 209,
Hoja B 348153, Inscripcidn 26.

Finalmente, con fecha 31 de julio de 2015, la Junta General Extraordinaria de Socios de AGILE
aprobd ampliar el capital con cargo a aportaciones dinerarias en 282.994,90 euros al emitir
2.829.949 nuevas acciones de un 0,10 euros de valor nominal cada una de ellas, con una prima
de emision total de 5.009.009,73 euros, siendo por tanto el importe total de la ampliacién de
5.292.004,63 euros. Esta ampliacién, suscrita por un total de 80 nuevos accionistas, fue
elevada a publico el 6 de agosto de 2015 y se hizo constar en escritura publica otorgada ante el
Notario de Barcelona Don Jaime Agustin Justribé con el nimero 1.613 de protocolo.

De entre estos 80 nuevos accionistas de AGILE destaca el Fondo de Capital Riesgo CAPITAL
MAB, F.C.R., gestionado por la gestora Institut Catald de Finances Capital, S.G.E.I.C., S.A.U. con
domicilio social en Barcelona, y que suscribié un total de 534.759 nuevas acciones de AGILE, un
5,95% del capital social de AGILE una vez ejecuta la mencionada ampliacién de capital.

Tras la citada ampliacidn, el capital social quedd distribuido como sigue:
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Accionista N2 Acciones euros Porcentaje
KNOWKERS CONSULTING & INVESTMENTS, SL 3.629.140 362.914,0 40,37%
INVEREADY SEED CAPITAL, S.C.R. 1.411.070 141.107,0 15,70%
CAPITAL MAB, F.C.R. 534.759 53.475,9 5,95%
FIDES CAPITAL, S.L. 523.330 52.333,0 5,82%
LANDIRON, S.L. 124.030 12.403,0 1,38%
MOLKOLAN, S.L. 124.030 12.403,0 1,38%
Eulalia Puig Colominas 107.500 10.750,0 1,20%
Eulalia Oms Casanovas 72.350 7.235,0 0,80%
Manuel Sanchez N6 98.320 9.832,0 1,09%
Ramon Palacio Ledn 70.020 7.002,0 0,78%
79 nuevos accionistas 2.295.190 229.519,0 25,53%
Total 8.989.739 898.973,9 100,00%

1.4.3 Hitos mas significativos en la evolucion de AGILE

PRINCIPALES HITOS GRUPO AGILE
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AGILE, desde su constitucion en abril de 2007, lleva mas de 8 afios desarrollando soluciones
tecnoldgicas para la comunicacion digital, colaborando con medios digitales en las diferentes
transiciones que han ido imponiendo las reglas de mercado, la aparicién de dispositivos y
nuevos modelos de negocio. El Grupo estd presente actualmente en mas de 10 paises, siendo
sus mercados principales Espafa y Latinoamérica.

La actividad principal del Grupo es el desarrollo y venta de programas informaticos para la
gestidn, explotacidén y monetizacidn de contenidos a través de diferentes plataformas digitales
(web y movil), teniendo como clientes objetivo a medios de comunicacidn, operadores de
telecomunicaciones y grandes marcas y anunciantes entre los que se encuentran RTVE, GRUPO
PLANETA, MEDIASET, EDITORIAL PRENSA IBERICA, VOCENTO, GRUPO RBS (Brasil) o
TELEFONICA.

Entre los hechos mas significativos de la evolucidn del negocio del Grupo podrian destacarse
los que se refieren a continuacion:

En 2003 se crea COMMUNI TV, S.L.U como empresa especializada en tecnologias audiovisuales
para la web, basada en la experiencia de profesionales de diferentes medios de comunicacion
digital. En este periodo, se desarrollan las primeras versiones de un gestor de contenidos,
disefiado especificamente para la multicanalidad y para el soporte de formatos de
comunicacion multimedia como nuevos modelos de produccién. Su fundador, D. Hernan
Scapusio crea COMMUNI TV para dar respuesta a un sector en crecimiento que demandaba
nuevas soluciones tecnoldgicas que permitieran mejorar la velocidad y la productividad en la
gestién de los contenidos.

En 2007 se constituye AGILE CONTENTS, S.L. (Mdnica Rayo como accionista Unico), con sede en
Barcelona, y cuyo objeto social es el desarrollo de aplicaciones de software para la produccién
y distribucién de toda clase de contenidos y servicios interactivos en medios digitales, asi como
la consultoria informatica y cualquier otra actividad relacionada con la descripcion anterior.
Entre 2007 y 2008, se consolidan en sus respectivos mercados las operaciones de AGILE
CONTENT y COMMUNI TV y se lanza la plataforma de Software as a Service para dar servicio
bajo demanda en la nube. La tecnologia AGILE es adoptada por grandes empresas y se trabaja
en la busqueda de soluciones para la comunicacidn corporativa con clientes destacados como
LA CAIXA, GRUPO SANTANDER o TURISMO DE CATALUNYA.

En el afio 2009 se efectlia una ronda de ampliacion de capital por importe de 1.007.181 euros
con la entrada de nuevos socios, destacando los fondos INVEREADY y FIDES CAPITAL junto a las
aportaciones de seis miembros del Consejo Asesor de la Compafiia que pasan a convertirse en
socios de la misma. Se inicia asi una importante fase de crecimiento y consolidacién del
modelo de negocio.

Este mismo afio AGILE adquiere 375 participaciones de la empresa COMMUNI TV (entonces un
49,87% del capital social de COMMUNI TV), empresa fundada por D. Hernan Scapusio, por un
monto total de 305.984 euros.

Pagina 18

Noviembre 2015



Documento Informativo de Incorporacion al MAB-EE de AGILE CONTENT, S.A.

2010 es el afio en el que se inicia el proceso de expansién internacional. El Grupo lanza sus
operaciones en los mercados de Colombia y Argentina. Son resefables en este periodo los
proyectos con la TELEVISION DE MEDELLIN, TELEFE-GRUPO TELEFONICA, televisién lider en
Argentina o el portal Educ.ar. En este ejercicio también se diversifica hacia el sector de
learning, con el lanzamiento de proyectos en el ambito educativo para la creacién integral de
libros on y off-line, y la creacion de actividades educativas con clientes de referencia como la
UNED, la segunda universidad a distancia mas grande de Europa. Por ultimo, en este afio el
Grupo lanza el programa de socios (“partners”) estructurado y el programa de formacion para
integradores de sistemas y se alcanzan acuerdos con diversos socios tecnolégicos
especializados en metodologias AGILE.

El periodo 2011-2013 se caracteriza fundamentalmente por las operaciones de crecimiento
organico e inorganico del Grupo. Por un lado, en 2011 se crea la primera filial internacional en
Argentina bajo el nombre AGILE CONTENT ARGENTINA, SRL. Por otro lado, en diciembre de
2011 se adquiere una divisién de NAVITA PORTAL, dedicada a la gestion de portales, con sede
en Sao Paulo (Brasil), aportando a Grupo AGILE tanto masa critica de clientes en el mercado
local brasilefio como un equipo profesional conocedor de las tecnologias y el sector. Para
apoyar este crecimiento se realizan dos nuevas ampliaciones de capital: una dineraria para
abordar la operacion de Brasil (649.939 euros) y otra no dineraria, por aportacién de las
participaciones en COMMUNI TV, convirtiéndose AGILE asi en su socio Unico.

En abril de 2012 se constituye la filial brasilefia AGILE CONTENT BRASIL DESENVOLVIMENTO DE
SOFTWARE, LTDA, filial en la que se integra posteriormente la estructura organizativa de la
division de NAVITA PORTAL. En junio de 2012 se ejecuta una segunda compra en Brasil,
adquiriendo los activos de la empresa MKTTV, dando entrada ademas en la filial brasilefia a un
socio estratégico local (13% del capital). De este modo queda establecido un modelo de
filiales-sucursales (branches) que se desea exportar a otros paises y que incorpora a socios
locales como inversores minoritarios y un sistema de royalties respecto a la matriz.

En 2013 se consolida Brasil y se abre el mercado de Centro América con la entrada de clientes
de referencia como Grupo Estadao y Grupo Altamirano. Se lanza el producto de OMP Cloud,
para la gestidn de contenidos multimedia y el streaming de video.

2014 es el afio de reconocimiento mundial del liderazgo tecnoldgico y potencial de crecimiento
por las grandes firmas del sector, entre las que se encuentran GARTNER GROUP
(www.gartner.com), empresa consultora de reconocido prestigio y de investigacion de

tecnologias de la informacion, con sede en EEUU. Sus informes incluyen a AGILE como solucién
en el Magic Quadrant de Enterprise Video Content Management entre las 17 mejores
soluciones a nivel internacional y en el Magic Quadrant de Web Content Management es
también una de las soluciones recomendadas de Gestion de Contenidos Web, siendo la Unica
empresa de Espafia y Latinoamérica incluida para este tipo de soluciones.

En 2015 es resefiable la operacién con ENREACH Group, Inc. (www.enreach.me) (en adelante
“ENREACH"), mediante un acuerdo de adquisicién inicial del 6% de ENREACH y la creacidn de
una Joint Venture conjunta en Estados Unidos, que permiten mejorar el posicionamiento a
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nivel internacional de la Compania. En 2014 ENREACH alcanzd unas ventas de 1.531 miles de
euros, contando con unos activos de 1.599 miles de euros y unos Fondos Propios de 135 miles
de euros a 31 de diciembre de 2014. ENREACH es una compania fundada en 2010 cuya sede
central se encuentra en Estocolmo, con oficinas en Londres, Miami, Helsinki y Lviv.

ENREACH es un proveedor de tecnologia BigData para la gestién de datos masivos de
audiencia y que cuenta con una facturacidn recurrente gracias a su modelo de negocio SAAS.
Los principales editores Premium de los paises nérdicos son clientes de ENREACH.
Actualmente ENREACH cubre mas de 500 sitios web que llegan a mas de 30 millones de
visitantes Unicos por mes y sus soluciones manejan cargas de mas de 2.700 solicitudes / seg.
con un promedio de mas de 4 Bn solicitudes / mes.

La co-inversion en ENREACH se realiza con Visidon+ (www.visionplus.fi, Finlandia), firma

especializada en el sector tecnolégico y Mediatel (www.mediatel.co.uk, Reino Unido), inversor

industrial en el sector de medios a nivel europeo. El 27 de agosto de 2015 se adquirieron
115.000 acciones de ENREACH, representativas de un 6% de su capital, por un monto total de
150.000 euros. El acuerdo incluye una opcién de compra a favor de AGILE por la adquisicién de
un 45% adicional del capital de ENREACH por un total maximo de hasta 1.450.000 euros, en
base a una serie de criterios establecidos entre las partes, a realizar durante los 15 meses
siguientes tras la incorporacién a cotizacién de las acciones de AGILE en el MAB. En este
sentido la compaiiia tiene previsto la ejecucion de esta opciéon de compra alcanzando AGILE de
esta manera una participacién del 51% en el capital de ENREACH. De este importe de
1.450.000 euros, al menos dos terceras partes del mismo, esto es cerca de 970.000 euros, esta
previsto que se instrumente via ampliaciéon de capital mediante aportaciones dinerarias en
ENREACH reforzando de esta forma la estructura financiera y la capacidad de desarrollo de
producto de ENREACH. Adicionalmente, el acuerdo también incluye opciones cruzadas para la
compra o venta futura del 49% restante del capital social de ENREACH en diferentes tramos
ejecutables hasta finales de 2017 segun criterios preestablecidos, que podria abordarse
mediante pagos dinerarios o por intercambio de acciones, con la consiguiente dilucion para los
accionistas.

La Joint Venture creada junto a ENREACH en Estados Unidos, y que se encuentra en fase de
constitucién, tiene como fin la comercializacion de productos ENREACH en el mercado
latinoamericano, ademas de Espafia y Portugal, mercados naturales de AGILE. AGILE posee una
participacién del 75% en esta sociedad a través de una aportacién dineraria de 150.000 euros.

Ademas, como hitos del ejercicio 2015 cabe destacar también, por un lado, la recompra de la
participaciéon que el accionista minoritario poseia en AGILE CONTENTS BRASIL
DESENVOLVIMENTO DE SOFTWARE LTDA y, por otro lado, la fusién entre AGILE CONTENT, S.L.
y su filial al 100% COMMUNI TV, S.L.U., por acuerdo de la Junta General Extraordinaria de 2 de
enero.
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1.5 Razones por las que se ha decidido solicitar la incorporacién a negociacion en el MAB-EE

AGILE ha venido consolidando a lo largo de estos afios un modelo de negocio creciente,
internacional, diversificado y adaptable a las circunstancias que cada mercado y proyecto le
ofrecen en cada momento.

El Grupo tiene, ante si, un atractivo proyecto empresarial considerando la evolucién prevista
de los mercados de gestion del contenido y big data.

De manera resumida se podria indicar que las principales razones que han llevado a AGILE a
solicitar la incorporacién al MAB-EE son las siguientes:

e Permitir la captacién de recursos propios para financiar las operaciones de
compraventa de empresas que AGILE viene gestionando paralelamente en Finlandia,
Brasil y otros mercados cada una de ellas en distintas fases de maduracion.

e Incrementar su notoriedad, imagen de marca, transparencia y solvencia ante la
comunidad inversora fortaleciendo sus relaciones con organismos publicos, agentes
financiadores, clientes y proveedores en todo el mundo.

e Sin duda, la incorporacién a cotizacién de las acciones de AGILE supondria un respaldo
a la imagen corporativa de AGILE y al proyecto empresarial que ésta lidera, atrayendo
talento humano que el Grupo pudiera requerir en futuras fases.

La incorporacidn a negociacion de las acciones de AGILE al MAB-EE permitird al Grupo ampliar
su base accionarial y disponer de una fuente de financiacién adicional de cara al crecimiento
futuro previsto del Grupo.

1.6 Descripcion general del negocio del Emisor, con particular referencia a las actividades
que desarrolla, a las caracteristicas de sus productos o servicios y a su posicion en los
mercados en los que opera

1.6.1 Introduccion

El Grupo AGILE, fundado en Barcelona en el afio 2007, tiene como objeto social el desarrollo
de aplicaciones de software para la produccién y distribucién de toda clase de contenidos y
servicios interactivos en medios digitales, asi como la consultoria informatica y cualquier otra
actividad relacionada con la descripcion anterior.

AGILE es un proveedor de tecnologia que proporciona a las empresas editoriales y grandes
marcas herramientas para ser altamente eficientes en la publicacion, distribucion vy
monetizacion de sus contenidos y audiencias.

AGILE es una compaiiia tecnoldgica con soluciones de video content management y big data
audience management, las cuales permiten monetizar las audiencias de medios de
comunicaciéon, operadoras telefdnicas y grandes anunciantes. AGILE proporciona soluciones
tecnoldgicas para la recopilacion e interpretacion de los datos generados por las audiencias de
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los medios de comunicacién. La tecnologia del Grupo posibilita a los clientes una mejor
monetizacién de sus audiencias en canales digitales, a través de la segmentacidon basada en
datos del usuario, con contenido y publicidad relevante para cada perfil individual.

El Grupo AGILE desarrolla y comercializa servicios y productos propios de software (desarrollos
de 1+D) en forma de licencias. Mayoritariamente la comercializacién se realiza bajo el modelo
de Software-as-a-Service (SaaS$), alquilando la tecnologia junto a infraestructuras en la nube
(cloud), con contratos plurianuales de alquiler de plataformas gestionadas (soluciones en la
nube), y también bajo modelo de adquisicidn de licencias en modo de compra, para instalacion
en cliente (licencias modelo compra).

Prestacionde
servicios;13%

Licencias
modelo
compra; 14%

Ventas 2014

El Grupo proporciona soluciones, que a dia de hoy se clasifican en 3 lineas de actividad
diferenciadas (ver mas detalle en apartado 1.6.2):

e Gestion de contenidos multimedia y publicacion de sitios web y movil (Web Content
Management Platform- CMS-): El Grupo proporciona herramientas para la creacién y
edicién de contenidos relacionados con los verdaderos intereses de los usuarios.

e Gestidn y distribucion de video online (Online Video Platform-OVP-): Se trata de una
solucion para resolver de manera integral las necesidades de adquisicion,
transformacion, produccion, gestién y distribucidn de cualquier contenido audiovisual.

e Gestidon y monetizacion de audiencias digitales (Data Management Platform- DMP-):
Con tecnologia Big Data, AGILE facilita a los medios de comunicacidn la posibilidad de
ser duefos de sus propias audiencias y la ayuda necesaria para transformar los flujos
tradicionales de trabajo en una nueva gestidon de contenidos monetizables.

DMP; 6%
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El modelo de negocio de AGILE se sustenta en los siguientes pilares y soluciones:

. ) Publicacién basada en datos i .
Necesidades para competir en Mejora competitiva en

entorno digital
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entorno digital
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eficiencia del negocio digital

1- Gestion de contenido (agilidady productividad) y
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AGILE ofrece tecnologia para crear y distribuir contenidos y servicios en los medios digitales.
Sus herramientas especializadas forman parte del nlcleo tecnolégico de medios de
comunicacion, departamentos de comunicacién interna y operadores de comunicacién. AGILE
cubre todo el ciclo de vida de los contenidos multimedia, facilitando a redacciones de
periodistas y departamentos de marketing y comunicacién la creacidon de contenidos y su
distribucidn a cualquier destino desde movil, redes sociales y websites.

En un entorno digital creciente con exceso de contenido y altamente competitivo, la relevancia
del contenido se convierte en esencial y la segmentacién es clave para poder ofrecer a los
usuarios lo que mas les interesa en cada momento y para poder captar su atencion con
publicidad personalizada. AGILE, conocedor de estas necesidades, incorpora a sus soluciones
tecnologia bigdata para la gestion de datos masivos de audiencia. Esta tecnologia posibilita a
los clientes (medios de comunicacién, grandes marcas y anunciantes, operadores de
telecomunicaciones) la capacidad para monetizar sus audiencias a través de la personalizacién
de contenidos y publicidad segmentada basandose en datos del usuario. Las soluciones que
AGILE ofrece permiten por lo tanto a sus clientes una mejora competitiva en el entorno digital
muy significativa, al basarse en:

e Publicacién de contenido multimedia.
e Monetizacién de las audiencias digitales.
e Distribucion digital y optimizacién publicitaria.

En cuanto a la estrategia de crecimiento de AGILE, el Grupo basa su crecimiento futuro en los
siguientes pilares fundamentales:

¢ Innovaciéon y comercializacion de tecnologia propia (1+D) en forma de licencias o
alquiler de plataformas. La innovacién es uno de los pilares que constituyen el valor
diferencial de AGILE. Al igual que la calidad y la productividad, la innovacién es una
disciplina que se encuentra completamente sistematizada y estructurada, y esto
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permite al Grupo extraer el maximo valor del talento y creatividad de los profesionales
y agentes que conforman el ecosistema de innovacién empresarial.

e Expansion geografica, de producto y de cliente: uno de los objetivos prioritarios de
AGILE pasa por la consolidacion de su presencia y negocio actual y entrada a medio
plazo en el mercado anglosajén (Reino Unido y Estados Unidos), con el apoyo del
mercado de capitales. El Grupo seguird ademds con la politica activa y selectiva de
adquisiciones en el mercado, con un triple objetivo:

o Complementar la cartera de servicios y productos hacia la monetizacion.
o Diversificacion geografica e internacionalizacién.
o Diversificacidn y retencién de la cartera de clientes.

El modelo de negocio vy los pilares sobre los que se sustenta han permitido que AGILE, a pesar
de las condiciones adversas que ha sufrido la economia espafiola y mundial en los ultimos
afos, haya aumentado sus ventas y mejorado su resultado, obteniendo en el dltimo ejercicio
reportado (2014) un EBITDA positivo de 725 miles de euros.
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1.6.2 Lineas de actividad AGILE

La actividad principal de AGILE es el desarrollo y venta de programas informaticos para la
gestidn, explotacién y monetizacidn de contenidos a través de diferentes plataformas digitales
(web y movil), teniendo como clientes objetivo a medios de comunicacion, empresas de
telecomunicaciones (divisiones de servicios de valor afiadido -VAS- e IPTV) y corporaciones
(departamentos de comunicacién, marketing o publicidad y RRHH). El Grupo estd orientado a
mejorar la creacidn de contenidos digitales en multiples canales de comunicacién y ademas,
ofrece soluciones de participacidn y socializacidon que facilitan la distribucion del contenido a la
audiencia.

Los productos/soluciones que ofrece el Grupo se categorizan fundamentalmente en las
siguientes lineas de actividad:

1. Gestidn de contenidos multimedia y publicacién de sitios web y mévil (Web Content
Management Platform).
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2. Gestion y distribucion de video online (Online Video Platform), en algunos casos en
oferta integrada en bundles que incluyen el streaming (distribucién de video).
3. Gestion y monetizacién de audiencias digitales (Data Management Platform).

Dichas soluciones pueden comercializarse de manera integrada o modular, segun las
necesidades de cada cliente, permitiendo mayor flexibilidad en la apertura de cuentas y el
trabajo con socios.

De manera complementaria, AGILE estd desarrollando en la actualidad una cuarta linea de
actividad sobre la que basar su facturacién futura, denominada Contenido Basado en Servicios
de Valor Afiadido (Value Added Services).

1. Gestion de contenidos multimedia. Content Management System (CMS):

El sistema de gestion del contenido es una estructura de soporte para la creacion y
administracién de contenidos. AGILE oferta un conjunto de herramientas altamente
especializadas que refuerzan la tarea editorial y la colaboracion entre los miembros de las
redacciones digitales, potenciando asi la eficiencia productiva:

e Entorno integrado de creacién, gestion y catalogacion de todo tipo de contenidos,
desde texto a imagenes y video.

e Arquitectura de informacidn multimedia abierta y extensible que se adapta a las
particularidades de cada cliente, como configuracién del mismo software.

e Gestion documental, categorizaciones y etiquetado para la gestion de grandes
volimenes de contenidos y ficheros.

e Editores especializados para videos, imagenes, galerias, encuestas, concursos, etc., que
ofrecen una alta productividad gracias a su cuidada usabilidad.

e Editor de paginas en modo visual que da a los editores una alta autonomia e
independencia del equipo de tecnologia.

e Automatizacion del tratamiento del contenido de video y audio, para su
transformacion y optimizacién de la distribucion.

AGILE ha desarrollado una plataforma de gestidn de contenido multimedia agil y flexible para
portales multicanal que facilita la presencia en medios digitales, mejorando las capacidades
comunicativas, productivas y de negocio. Sobre esta plataforma se ofrecen soluciones
paquetizadas, que han sido desarrolladas para dar servicio a las necesidades concretas de
diferentes sectores. Estas soluciones permiten a los clientes crear productos altamente
diferenciales de manera rapida y efectiva en costes, sin renunciar a una gran capacidad de
personalizacién. Una creciente red de socios de diferentes sectores y paises apoya las
actividades internacionales y aportan valor afiadido a los proyectos.

2. On-line Video Platform (OVP):

En lo que respecta al On-line Video Platform (OVP), se trata de una solucion para resolver de
manera integral las necesidades de adquisicién, transformacién, produccion, gestidon vy
distribucidn de cualquier contenido audiovisual. Con flexibilidad para integrarse con cualquier
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repositorio o CMS, operar en local o en la nube, resuelve los multiples formatos necesarios
para llevar video a cualquier dispositivo, optimizando los costes de explotaciéon. La On-Line
Video Platform ofrece soluciones avanzadas para video on-line y canales multimedia, con una
completa plataforma que se dimensiona en funcidon de la demanda y, al mismo tiempo,
favorece los métodos de produccidn rentables.

Este conjunto paquetizado de herramientas de la Plataforma AGILE resuelve todas las
necesidades de productores y gestores de contenido audiovisual, tanto medios como
empresas de otros sectores, todos ellos con una necesidad comun: una comunicacion digital
eficiente. Clientes de referencia, que tienen el video como uno de sus principales activos,
como RTVE, GRUPO ZETA, GRUPO RBS, GRUPO ESTADAO, GRUPO PRENSA IBERICA utilizan a
diario tecnologias de AGILE para la gestién y distribucion de video online.

3. Data Management Platform (DMP):

La solucién se basa en la extraccidn, clasificacién y andlisis de datos del comportamiento de la
audiencia en los sites publicados en canales digitales. Las distintas herramientas permiten
monitorizar indicadores de negocio tales como trafico, participaciéon y usuarios registrados.
Suministran informaciéon clave permanente sobre subscriptores (audiencia identificada y
registrada) y perfiles de visitantes (audiencia andnima). Esta informacién se muestra en
paneles de forma muy visual y muy facil de interpretar para facilitar la toma de decisiones
sobre el negocio (qué publicar, qué destacar, qué reforzar, qué publicidad funciona mejor, etc.)
De esta forma los clientes de AGILE pueden monitorizar el rendimiento de sus contenidos y de
la publicidad y actuar para mejorarlo. Ademas de informar para ayudar a la decisién, AGILE
ofrece también herramientas que automatizan la operativa tanto de los departamentos
editoriales como comerciales, proporcionando soluciones que resuelven de forma
programatica acciones que antes eran artesanales, lo que contribuye a reducir costes (ganando
eficiencia) y a aumentar ingresos (gracias a la automatizacion de la operacion en la cadena de
valor entre anunciantes y medios). La solucién DMP incluye:

e Seguimiento de la audiencia y deduccién de perfiles de interés y sociodemograficos de
audiencia anénima.

e Seguimiento de accesos a pdginas y servicios, con tendencias de comportamiento y
alertas sobre si el rendimiento de los contenidos es el esperado.

e Automatizacion de la publicacion de contenidos personalizados y recomendaciones.

e Planificacién de campafias publicitarias basandose en la audiencia y no en los espacios
publicitarios.

e Seguimiento de la captaciéon de usuarios, como valor afiadido a los anunciantes que
pueden conocer el perfil sociodemografico de los usuarios que convierten desde la
publicidad.

4. Contenido basado en Servicios de Valor Anadido (VAS):

AGILE pretende facilitar la transformaciéon del contenido tradicional en experiencias
multimedia segmentadas y personalizadas que toman forma de servicios. El Grupo tiene como
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objetivo ayudar a los medios de comunicacién y grandes marcas a aprovechar nuevas fuentes
de ingresos que surgen del circulo virtuoso que conecta contenido, tecnologia y “share of
wallet”. Consisten en modelos de partnership flexibles (Modelos de B2B2C), de integracion
facil y sencilla con diversas pasarelas de pago. La linea de actividad se encuentra en fase de
desarrollo.

9.000 - 7.942
8.000 -
7.000 - 5.464
6.000 -
5.000 -
4.000 -
3.000 -
2.000 -

Ventas (miles euros)

1.000 A

2013 2014

DMP movp EcMms

Ante tales perspectivas, AGILE prevé que en el ejercicio 2018 el peso relativo de cada una de
las lineas de negocio varien de la forma siguiente:

VAS 18%

DMP 26%

Distribucion de la actividad por Linea
de Negocio 2018e

1.6.3 Fuente de ingresos y estadisticas comerciales

AGILE se cred en 2007 y, desde entonces, sus ingresos se han incrementado significativamente
hasta los 8 millones de euros reportados a cierre de 2014. A pesar del entorno de crisis y
decrecimiento econdmico general, que se refleja en la doble recaida de las ventas en Espafia,
la empresa ha conseguido una tasa anual de crecimiento medio (TACM) desde su creacion del
45%. Durante el periodo 2012-2014 las ventas han capitalizado el esfuerzo de la
internacionalizacion y el auge del video streaming, que representa un cambio hacia el
consumo on-line de contenidos audiovisuales.
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El Grupo ha apostado histdricamente por el crecimiento mixto, es decir, tanto crecimiento
organico como crecimiento inorgdnico. Fruto de esta estrategia, se han adquirido, e integrado
exitosamente, negocios en Brasil (NAVITA y MKTTV) y se han implantado sedes comerciales en
Brasil y Argentina, generando asi un incremento de la cifra de negocios, y un cambio en la
procedencia de dichos ingresos, en lo referente a lineas de actividad, tipologia de cliente y
ubicacién geografica de los clientes de AGILE.

7.942
9.000
8.000
&
£ 7.000 5.464
-y
€ ©  6.000
o 5
Jo
w5000
22
"
g £ 4000 2.153
()
g 3.000
2.000 340

2012 2013 2014

B AGILE Content M AGILE Brasil AGILE Argentina Communi TV

AGILE basa su especializacién en la evolucién de sus productos para clientes relevantes del
sector de los medios, con referencias lideres en los principales mercados en los que opera, que
le permiten innovar en las necesidades de comunicacién digital y desarrollar una ventaja
competitiva, anticipdndose a la demanda del resto del mercado. Progresivamente, dada la
convergencia de las telecomunicaciones con los contenidos y la importancia de la digitalizacién
en la relacion con el consumidor, los sectores de las Telecomunicaciones y el sector
Corporativo, las grandes empresas que invierten en publicidad y comunicacién digital, estan
invirtiendo cada vez mas en tecnologias derivadas de los medios.

AGILE, sin dejar de ser una empresa especializada en digital media, ni competir en los
mercados horizontales contra las grandes empresas de software, se estd beneficiando de

Pagina 28

Noviembre 2015



Documento Informativo de Incorporacion al MAB-EE de AGILE CONTENT, S.A.

sumar nuevos mercados verticales de mayor tamafo en los que aplicar sus productos, gracias
a las demandas de funcionalidades que han sido requeridas anticipadamente por los medios.
La entrada en octubre del 2014 en el informe de Gartner de Enterprise Video Content
Management aporta gran visibilidad para los directores de tecnologia y responsables de
comunicacion de grandes empresas, con un crecimiento potencial para los préximos afios.

Por otro lado, AGILE clasifica sus fuentes de ingresos en los tres grupos siguientes:

e Alquiler de soluciones en la nube que incluye la venta de licencias en modelo software
as a service, la infraestructura de servidores y las comunicaciones para la distribucién
(streaming). AGILE comercializa soluciones empaquetadas (bundle) con contratos de
una duracién aproximada de 3 afios, pagos iniciales para la instalacidon y cuotas
mensuales durante un periodo minimo garantizado y renovable en funciéon de la
duracion del servicio. Con un crecimiento acorde a la demanda de consumo, en el que
las empresas prefieren pagos mensuales que incluyan las evoluciones del software, el
servicio integrado y en los casos de los bundles con streaming, la tercerizacion de parte
de los costes de infraestructuras especializadas, esta linea representa la mayor linea
de ingresos y coincide con una tendencia en la comercializacién de software en
formato SaaS (Software as a Service) o PaaS (Platform as a Service).

e Venta de licencias en modelo de compra consistente en la adquisicion de licencias
perpetuas, con pagos anuales complementarios para derecho de actualizacion de
versiones, con un pago inicial mayor -que el cliente puede activar como inversién- y
normalmente un 20% del mismo en afios posteriores (upgrades).

e Prestacion de servicios: de manera complementaria, AGILE ofrece, a través de sus
socios o de recursos propios, servicios profesionales para la instalacién personalizacién
y puesta en marcha de las soluciones AGILE. Se suele comercializar en forma de
proyectos o mantenimiento evolutivo (basado en paquetes de jornadas/mes para
perfiles profesionales).

1.6.4 Activos y cartera de proyectos actuales

AGILE invierte en proyectos de I+D (en las etapas iniciales de la innovacién tecnolégica) y en el
desarrollo y creacidon de paquetes de software (en la etapa mas industrial), principalmente a
través de la contratacién de ingenieros y arquitectos de software especializados o perfiles
complementarios. En algunos casos, el Grupo subcontrata especialistas externos, pero
mayoritariamente el desarrollo es propio con equipos de desarrollo en Barcelona, Helsinki y
Sao Paulo.

AGILE mantiene una actividad regular de 1+D, participando ademdas en consorcios junto con
otras empresas tecnoldgicas, centros de investigacion y universidades, ademds de clientes
validadores. El Grupo ha conseguido proyectos avalados por diferentes organismos publicos y
ha participado en consorcios internacionales con los principales agentes del sector. Ver
apartado 1.10.1 para mas detalle.
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AGILE cuenta con una cartera de proyectos y contratos recurrentes que garantizan los ingresos
futuros, entre los que destacan grandes medios de comunicacion y compafias de
telecomunicaciones en Espaia, Brasil, Latinoamérica y paises ndrdicos. Para mayor detalle de
la informacion, ver apartado 1.9.

1.6.5 Sector en el que opera AGILE

AGILE opera en un mercado de alto crecimiento, que tal como se detalla mas adelante en los
componentes que definen el crecimiento de la demanda de sus clientes, componen un
crecimiento agregado (seguiin combinacion de diferentes fuentes) de entre el 35 al 45% (TACM)
para el periodo 2015-2018, que garantizan una necesidad creciente y sostenida de la
demanda.

Desde la perspectiva especifica de los segmentos en las categorias de software en las que
AGILE compite, el crecimiento previsto contempla:

e Segun Research and Markets (www.researchandmarkets.com), una firma especializada

en el sector, en su informe "Web Content Management Market by Solution, Services,
Deployment Type, User Type, Verticals, Regions - Global Forecast to 2020", el
crecimiento de las ventas de Web Content Management (WCM o CMS) pasara de
3.470 millones de ddlares en 2015 a 6.850 millones en 2020, con una tasa media de
crecimiento (TACM) del 14,5% durante ese periodo.

e Gartner (www.gartner.com) predice que el crecimiento del gasto en las

infraestructuras como servicio (Cloud Infrastructure-as-a-Service), en lo que se
enmarcan las soluciones de AGILE de OVP en bundle con infraestructuras de
streaming, crecera el 32,8% en 2015 alcanzando los 16.500 millones de ddlares y una
TACM del 29,1% para el periodo 2014-2019.

e El mercado de las tecnologias de BigData, en el que se enmarcan las soluciones de
DMP (Data Management Platform) tiene unas previsiones de crecimiento del 26,4%
anual hasta el 2018 en el que alcance una cifra de ventas de 41.500 millones de
ddlares, a un ritmo seis veces mas rapido que el mercado global de las tecnologias de
la informacion, seguin IDC (www.idc.com).

El mundo digital es una parte central en las industrias de contenidos, telecomunicaciones y
publicidad pero progresivamente esta transformando otras industrias como el sector
financiero o el retail. La digitalizacion estd presente en todos los ambitos econdmicos y
sociales, y las empresas deben invertir importantes sumas de dinero en infraestructura de
telecomunicaciones, en procesos de analisis de datos, en herramientas de evaluacién y en
centrales de procesamiento de alta capacidad.

De manera mas concreta, AGILE encuadraria sus actividades dentro del sector de Software
para empresa, en particular dentro del segmento de mercado de Gestion del contenido de la
empresa (ECM), que representa, segln diferentes analistas de mercados, entre 6.500 y 8.000
millones de ddélares anuales para el conjunto de proveedores de software
(www.reportlinker.com). En el ambito mas especifico del sector de gestion de contenido de
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web y gestion de contenido de video de empresa, el mercado se dimensiona en una horquilla
de entre 1.200 y 2.000 millones de ddélares anuales y representa la parte mas dindamica del

mercado anterior.

En lineas generales, el Grupo se beneficia de palancas sostenidas de crecimiento en el sector:

TENDENCIAS DEL SECTOR DIGITAL

4. Incremento de los
movilesy dispositivos

inteligentes
O 3. Publicidad digital

y automatizacion
O del marketing
2. Consolidacién
del e-commercey
servicios digitales
o 1. Creciente consumo
del contenidoyvideo
on-line

1. Creciente consumo de contenido y video on-line:

El crecimiento y uso de tecnologias de la Sociedad de la Informacién es evidente en todo el
mundo. Esto se traduce en un imparable aumento del trafico cursado a través de las redes de
comunicaciones.
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Fuente: Cisco VNI, 2015
Los principales indicadores del creciente consumo se resumen a continuacion:

e Penetracion de Internet. Usuarios de Internet respecto a la poblacion mundial: en
2014 la penetracién de Internet alcanzé los 40,4 usuarios por cada 100 habitantes,
incrementandose en 2,5 puntos porcentuales respecto a 2013. A este incremento han
contribuido por igual tanto los paises desarrollados como los paises en vias de
desarrollo. Norteamérica lidera la penetracién de Internet, con 84,4 usuarios por cada
100 habitantes, seguido de las grandes economias del Este de Asia y la UE-15. Sin
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embargo, los crecimientos mas importantes se han producido en areas geograficas
que aglutinan paises en vias de desarrollo como América Latina o los paises del norte
de Africa.

e Incremento del Trafico IP: el trafico IP en general, tiene previsiones de superar el
umbral de los 1,1 zettabytes por aio a finales del 2016 (91,3 exabytes al mes).

o Mas de la mitad del trafico IP sera originado por dispositivos como
smartphones y tablets para el 2018, actualmente situado en un 33%.

o Por aplicaciones, el mayor consumo de datos provendra de la visualizacion de
videos en Internet. El video bajo demanda en dispositivos mdviles es un area
clave en el crecimiento de los datos moviles, y se prevé que este area suponga
un 84% del total de trafico online en 2018.

Ante esta perspectiva de crecimiento en el consumo de Internet y sus contenidos, los
creadores de contenido deben innovar tanto en lo que ofrecen como en como lo ofrecen (la
distribucidn), para ser relevantes en la industria. Lograr fidelizar o conectar con el consumidor
exige sondear muy bien los gustos para averiguar exactamente a cambio de qué esta dispuesto
el consumidor a pagar.

Por su parte, los distribuidores, otra pieza clave en la cadena de valor de esta industria,
necesitan ganar en agilidad y aprender a conseguir la informacidn mds apropiada para
distribuir el contenido adecuado, en el momento adecuado, en la plataforma adecuada, y al
precio adecuado. Su estrategia debe estar basada en una comprensién del consumidor y debe
ser flexible y diferencial. Aunque la calidad del contenido es fundamental, el distribuidor debe
centrarse en asegurar que los productos que hacen posible visualizar el contenido sean los
mejores: buenas fotos, compatibilidad entre dispositivos y facilidad para navegar.

En definitiva, para poder operar de manera eficiente y maximizar la rentabilidad en el sector
digital los agentes deben poseer herramientas potentes de monetizacidén y segmentacién de
audiencias digitales.

2. Publicidad digital y automatizacion del marketing:

La publicidad en Internet esta acercandose a la emitida en televisidon. En 2013, el total de la
publicidad en Internet supuso 116.640 millones de délares y se prevé que ésta aumente hasta
los 185.500 millones de délares en 2017, suponiendo el 29% de la cuota de mercado global de
la publicidad, el segundo mercado tras la publicidad en televisién.
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Fuente: Spanish Entertainment and Media Outlook 2013-2017 - PwC.

Dentro del campo de la publicidad digital a nivel mundial, convienen resaltar las siguientes
tendencias:

e Las busquedas seguiran siendo la forma dominante, con una cuota del 41% en 2017.

e El mercado global del display, crecerd a una media del 10% durante los préximos cinco
anos, hasta alcanzar los 49.900 millones de ddlares. Los anunciantes deberan
reflexionar sobre las mejores formas de utilizar el display, asi como mejorar la
segmentacion de los consumidores.

e La publicidad en videos digitales, que crecié en 2012 un 33% hasta los 1.000 millones
de délares, se prevé que crezca exponencialmente hasta alcanzar los 12.000 millones
de ddlares en 2017 (PwC, Informe Spanish Entertainment and Media Outlook 2013-
2017). El video se beneficiara de una mejor estrategia en la fijacion de objetivos, los
avances tecnoldgicos y una politica de precios mas sofisticada.

e La publicidad en los dispositivos mdviles despegara con fuerza, a un ritmo medio del
27% en tasa de crecimiento anual compuesta. El valor serd de 27.000 millones de
ddlares en 2017, lo que supondra el 15% de los ingresos totales por publicidad digital.

Por su parte, el mercado de la publicidad digital en Espania, al igual que el resto del sector, esta
sufriendo la dura coyuntura macroecondmica. Pese a ello, ha seguido creciendo. En 2012,
supuso 1.190 millones de ddlares y en los préximos cinco afos crecera hasta los 1.510 millones
de délares, lo cual supondra un crecimiento anual del 4,9%.

Para los anunciantes es cada vez mas relevante conocer al detalle los comportamientos y
gustos, las expectativas y las intenciones de compra de los consumidores si quieren maximizar
sus inversiones. Para ello, la inversidon publicitaria debe basarse en informaciéon obtenida a
base del analisis de datos. Algo que exige un mejor aprovechamiento de los datos disponibles
asi como la introduccidon de nuevos tipos de mediciones sobre el grado de compromiso o
fidelidad del consumidor, que ponga de manifiesto la relevancia de lo que hacen. Esta
transicion ya esta en marcha porque a dia de hoy los editores y los responsables de los medios
audiovisuales ya estan buscando férmulas que demuestren con certeza que sus productos y
servicios pueden crear valor para los anunciantes. Estos, obviamente, necesitan evidencias de
gue sus ingresos aumentaran como consecuencia de sus inversiones.
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Nuevamente, la utilizacion de herramientas de Big Data para analizar el comportamiento de
los usuarios sera clave en el sector. El uso del Big Data en la publicidad digital permite a las
empresas promover una experiencia de usuario personalizada (basada en su interaccién con la
plataforma B2C) y un servicio al cliente perfectamente adaptado (identificando al mismo
usuario en distintas plataformas).

La consolidacién del eCommerce, que al operar en digital capitaliza perfectamente el ciclo de
venta incluyendo la publicidad digital. De acuerdo a un informe emitido por la consultora
EMARKETER (www.emarketer.com), se estiman unas ventas mundiales B2C para 2017 de
2.357 billones de ddlares frente a los 1.505 billones de ddlares de 2014 (+16% tasa anual de
crecimiento medio — TACM —).

Para que el comercio electréonico consiga la mayor efectividad se debe alimentar de gran
cantidad de datos: de los usuarios, su ubicacién, sus preferencias, sus necesidades... Los datos
se convierten asi en la verdadera materia prima, y su obtencion, gestion y explotaciéon en una
actividad central a todo el proceso. A este respecto, las técnicas de Big Data que permiten
gestionar gran cantidad de datos, tanto estructurados como no estructurados, en tiempo real
se convierten en uno de los pilares sobre el que se sustenta este modelo de negocio.

3. Incremento de los mdviles y los dispositivos inteligentes:

Las audiencias se mueven al formato digital, consumen cada vez mds informaciéon y
entretenimiento via web y movil. Asi, el uso de los smartphones seguird disparandose en los
proximos afos. Segun un estudio de la firma EMARKETER, en 2014 el nimero de usuarios de
Smartphone ascendié a 1.640 millones, y se espera que en 2018 se alcancen los 2.560 millones
de usuarios.
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A pesar de que la adopcién de dispositivos méviles sera lenta en regiones en desarrollo como
Asia-Pacifico, Oriente Medio y Africa, estas regiones contribuirdan de manera positiva a la
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penetracion mundial del mévil. Asi, entre 2013 y 2017 la penetracion del mévil lograra alcanzar
el 69,4% de la poblacidon mundial, de acuerdo con el estudio de EMARKETER.

La audiencia global de smartphone seguira con esta tendencia ascendente hasta 2017 y a esto
contribuye el hecho de que los smartphones sean cada vez mds asequibles, ademas de que con
las tecnologias 3G y 4G los usuarios de méviles quieren tener un dispositivo inteligente.

El incremento de la audiencia global, del nimero y variedad de dispositivos y formas de
acceder al formato digital, junto con el incremento y el acceso a los contenidos hara
imprescindible el empleo de programas que permitan obtener informacién sobre el publico,
entenderlo y segmentarlo en base a la estrategia que cada compaiiia desee.

1.6.6 Internacionalizacion

AGILE inicié su andadura internacional en Latinoamérica tras un exhaustivo analisis interno de
los mercados clave. En el afio 2010 el Grupo lanzd sus operaciones en los mercados de
Colombia y Argentina.

En el afo 2011 constituyd la primera filial en Latinoamérica, en Argentina. Por otro lado, en
diciembre de dicho afo se adquirié una divisién de NAVITA PORTAL, dedicada a la gestion de
portales, con sede en Brasil.

En abril de 2012 se constituyé la filial brasilefia, filial en la que se integrdé posteriormente la
estructura organizativa de la division de NAVITA PORTAL.

En junio de 2012 se ejecutd una segunda compra en Brasil, los activos de la empresa MKTTV,
especializada en tecnologia DAM para Medios de Television y Radio.

En el ejercicio 2015, se realiza la adquisicién -segun la operacidn descrita previamente en el
punto 1.4.3 de este Documento Informativo- de la sociedad finlandesa ENREACH, INC (cuya
cabecera esta en Estados Unidos, pero que opera principalmente en Europa) y que permite
ampliar la presencia en los mercados ndrdicos y ampliar el porfolio reforzando las soluciones
de monetizacién de audiencias, con su producto de DMP.

Fruto de esta vinculacién con ENREACH se encuentra en fase de formalizacién una joint
venture con esta compafiia en Estados Unidos con sede en Miami, lo que permite mejorar el
posicionamiento para la entrada y comercializacién de productos ENREACH en el mercado
latinoamericano, asi como en Espaiia y Portugal.

En la actualidad, AGILE estd presente en América y Europa, con clientes en mas de 10 paises, y
con sus principales oficinas en Barcelona, Helsinki y Sao Paulo, ademds de equipos comerciales
(con personal desplazado o contrataciones de freelance) en Argentina, México, Colombia,
Madrid, Estocolmo, Londres y recientemente en Miami.
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SUR DE EUROPA: presencia en Espafia, se contempla extender la actividad a Portugal, Italia y
Turquia en préximos ejercicios.

NORTE DE EUROPA: presencia en Suecia y Finlandia, operando por extensién en el resto de
paises nérdicos (si bien en el 2014 AGILE aun no habia realizado la operacién con ENREACH, se
incluye para tener una foto mds precisa de la situacién, contemplando su presencia en estos
paises).

LATINOAMERICA: opera en México, Argentina, Colombia, Chile y Perd, e indirectamente en el
resto del mercado, realizando su actividad desde estos paises.

BRASIL: AGILE cuenta con presencia local en Sao Paolo y opera en toda la region.

ESTADOS UNIDOS: AGILE contara antes de finalizar 2015 (actualmente en fase de constitucidn)
con una filial en Estados Unidos con sede en Miami, con la prevision de incrementar la
presencia de la compaiiia durante el afio 2016 para poder dar una cobertura mas completa.

A nivel geografico, el ejercicio 2014 presenta la siguiente distribucidn de sus ingresos:

EEUU 5%

Espafia 14% __

En cuanto a la evolucién de las ventas consolidadas por procedencia geografica, AGILE ha visto
como desde 2012 mas del 75% de la cifra de facturacion procede de fuera de Espafia
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(principalmente Latinoamérica y Brasil). Espafia también se beneficia de algunas prestaciones
de servicios especializados para mercados remotos, que se atribuyen localmente.
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Durante los préoximos afos, AGILE se va a centrar en monetizar y rentabilizar proyectos ya en
marcha fundamentalmente en el mercado anglosajéon (Estados Unidos, Reino Unido) a partir
de 2016y 2017.

En definitiva, resulta significativo comprobar cémo la apuesta de AGILE a la hora de
internacionalizarse y de adquirir varias empresas (Brasil, Finlandia) ha resultado acertada.
Ademas de posicionar al Grupo a la vanguardia en infraestructura tecnoldgica, ha permitido
una consolidacidn geografica que esta contribuyendo al crecimiento de los ultimos afos y con
buenas perspectivas de crecimiento futuro.

El mercado brasilefio ha sido uno de los motores de crecimiento durante los ultimos afios. Si
bien la situacién econdmica del pais se ha deteriorado, junto a la evolucién de los tipos de
cambio, AGILE sigue valorando el mercado brasilehio como un mercado sélido y en
crecimiento. No obstante, el peso relativo del pais, que en 2014 representé un 46% de la cifra
de ventas del Grupo, se ird reduciendo progresivamente por la evoluciéon de otros mercados
como México y EE.UU. (inicialmente orientado al mercado latino) y en particular con la
incorporacién de ENREACH, que aporta negocio en el norte de Europa, que se estima que
contribuyan con un 15% a los ingresos conjuntos en el ejercicio 2015.

1.6.7 Competencia

En los ultimos afos, el mapa empresarial del sector del contenido digital en el mundo ha
sufrido importantes cambios, debido principalmente a las continuas mejoras en la tecnologia.
En lineas generales, el mercado en el que opera AGILE lo conforman 3 categorias distintas de
competidores:

Compaiiias especializadas o Pure players: empresas especializadas en el sector que cubren
nichos especificos. Habitualmente estas compaiiias son las primeras en desarrollar un nuevo
mercado, fruto de algin cambio tecnoldgico. Suelen ser en general compaiias anglosajonas
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por la mayor facilidad de desarrollarse en los mercados punteros, con algunos otros
exponentes europeos o israelies.

En su segmento de mercado, AGILE es un competidor regional especializado (Top 5), v
mencionado en el informe emitido por GARTNER en 2014 como Top 16 en el sector de
Enterprise Video Content Management (gestion de contenido de video de empresa), top 30 en
el sector de Web Content Management (gestion de contenido de web).

Normalmente se incluye en este grupo a companias locales, con presencia en varios mercados,
referencias de clientes relevantes y un volumen minimo de facturacién, que deja fuera a los
players locales. AGILE esta entrando recientemente en este segmento, que en particular en los
mercados de EVCM y DMP facturan entre 10 y 150 millones de euros, sin tener aun la
presencia y tamafio de otros competidores. AGILE dentro de estos segmentos, tiene una sub-
especializacion que le diferencia y le permite competir con fortalezas, en particular en el
ambito de los Medios y en los mercados hispanos.

Como se menciona con anterioridad, el segmento de mercado donde opera AGILE es el de
pure players, esta tipologia de companias suelen tener conjuntamente la mayor cuota de
mercado en las fases iniciales y luego, con la entrada de los grandes players (muchos pure
players son adquiridos por grandes players), mantienen cuotas del 25-30% como especialistas.

Grandes players: fabricantes de software globales con soluciones en varias vertientes que
entran en fases mas maduras del mercado, normalmente adquiriendo empresas del grupo
anterior. En lineas generales, no suelen estar en los primeros afios de los nuevos mercados,
pero cuando la tecnologia alcanza su tamafio y madurez, fruto de las adquisiciones y su
capacidad comercial global, los 5-6 principales de este segmento suelen captar mas del 40% de
cuota de mercado. Este segmento estd constituido por los denominados grandes Software
Vendors, como IBM, Oracle, Adobe, SAP, Microsoft, u otros como OpenText o ECM, de un
tamanfio superior a los pure players, con portafolios diversificados en varios segmentos de
software.

Suelen ser soluciones mas caras y complejas de implementar que las anteriores, que aunque
sin llegar al nivel de especializacién, ofrecen ventajas como la fortaleza de sus marcas y
trayectoria, frente a los nuevos entrantes y las sinergias de sus otras piezas de su portfolio.

Un factor relevante, que incide en las diferencias, es la madurez del cliente y la tipologia del
comprador, que en empresas mas innovadoras o con decisores en ambitos de negocio es -
generalizando- mas proclive a la especializacion de los pure vendors, y en empresas mas
tradicionales o con compras lideradas por departamentos globales de tecnologia, suelen
preferir trabajar con porfolios integrales de proveedores mas estables.

Los grandes players cuentan con diferentes lineas de negocio sobre las que no suelen
desglosar el detalle de lo que aporta cada linea a los ingresos totales de la compaiiia.
Normalmente en mercados maduros ostentan entre el 40 y el 50% de cuota de mercado,
mientras que en el mercado del video y BigData, aln estan tomando posicion.
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Competidores menores, locales, open source, etc.:. suelen abordar proyectos de menor
tamanfio o proyectos a medida sin un producto de software paquetizado. Suelen operar en un
pais concreto o regidn, sin una verdadera presencia internacional, con estructuras pequefias
que les impide abordar grandes proyectos. En el sector en el que opera AGILE, estos agentes
suelen gestionar proyectos por debajo de 50.000 délares, con tipologias de clientes diferentes
a los que tiene AGILE en su cartera.

Los players locales, donde se incluyen fabricantes, integradoras, etc., son muy numerosos y
ostentan una cuota de mercado entre el 20 y el 35%, con facturaciones en el rango de 1 a 6
millones de euros como norma general.

Estos mismos competidores pueden dividirse por area de actividad de la forma siguiente:

Gestion de contenidos multimedia. Content Management System (CMS):

e En este segmento de actividad AGILE compite con empresas globales de CMS, en
particular en el ambito del WCM (web content management) como Adobe (tras la
compra de Day), empresas especializadas en el sector media como Millenium web
(de Protec Media), Method (de Eidos Media), CCl y especialistas de nicho como
2alCubo o Bitban (en proyectos menores). Aunque los fabricantes con portfolios
que incluyen mas productos no suelen dar cifras desagregadas, los principales
competidores se sitlan en rangos de facturacidon en este sector de entre 3 y 40
millones de doélares.

On-line Video Platform (OVP):

e En el ambito del on-line video, existen diferentes soluciones, con algunos
competidores destacados en el ambito del ECVM (Magic Cuadrant de Gartner para
Enterprise Video Content Management) y algunos actores especificos en el sector
del Media. Los competidores mas globales son Brightcove (facturacién aproximada
de 120 millones de délares), Ooyala (facturacidon aproximada de 64 millones de
dolares) o Kaltura. Otros competidores locales en Latinoamérica podrian estar
facturando en el rango de 2 a 10 millones de délares.

Data Management Platform (DMP):

e El mercado del DMP (Data Management Platform) es mas reciente y apenas
existen cifras publicas. Entre los actores globales mas relevantes estan Bluekai
(adquirido por Oracle), Krux o Lotame, algunos de ellos incluyendo ingresos
complementarios al negocio de DMP. Entre los competidores mas directos, se
encuentran CXENSE (con una cifra de negocio sobre 14 millones de ddlares en
2014)) y algunos otros actores locales en Latinoamérica como Navegg o Tail Target,
cuyas facturaciones deberian situarse en el rango de entre 2 y 6 millones de
dodlares.
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Contenido basado en Servicios de Valor Anadido (VAS):

e En el negocio de VAS, existen empresas consolidadas en Latinoamérica como
Movile (participada por Naspers) o Naranja, con facturaciones corporativas
relevantes, si bien no existe informacién fidedigna de importes por segmentos de
productos.

A modo de resumen se muestran algunos de los actores relevantes del sector:

1.7 Estrategia y ventaja competitiva del Emisor
1.7.1 Estrategia competitiva

AGILE se caracteriza por haber basado su estrategia competitiva en la especializacion,
concentrandose en un grupo especifico de clientes y segmentos. A través de la innovacion,
AGILE ha podido adelantarse a otros sectores proporcionando productos y soluciones muy
especializados y dificiles de replicar. El Grupo parte para los préximos afios, con el objetivo de
convertirse en referente de la industria mundial de gestion de contenido de web y de
plataformas de video on-line, con presencia multinacional a través de una red de oficinas
propias (branches) y socios locales. Los ejes principales en los que se basa la estrategia de
crecimiento son:

e Innovacién y comercializacién de tecnologia propia (I+D).

e Expansion geografica, de producto y de cliente, a través de una estrategia mixta de
crecimiento:
o Crecimiento orgdnico
o Crecimiento inorganico
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Innovacidén y comercializacion de tecnologia propia (1+D):

La innovacion se considera parte fundamental de la generacién de valor que se transfiere a los
clientes y socios a través de nuevos productos y metodologias para hacer mas eficiente la
produccién y explotacion de medios digitales. Inicialmente AGILE ha basado la innovacién en
grandes clientes paquetizando progresivamente las soluciones, en software replicable,
desarrollando capacidades de personalizacidn sin alterar el producto de base. La innovacion
derivada de trabajar con empresas del sector de Media, que tradicionalmente han sido los
primeros en requerir soluciones de este tipo, ha permitido a AGILE adelantarse a otros
sectores, que progresivamente han venido demandando necesidades de gestién de contenidos
multimedia en diferentes canales digitales, gestion de audiencias, etc. El Grupo seguird
poniendo énfasis en una politica activa de innovacién, que se tangibilizard en forma de
licencias o alquiler de plataformas.

AGILE es un grupo con fuerte vocacion de crecimiento, de generacién de valor y de creacion de
riqueza en aquellas geografias donde opera, y los beneficios de la aplicacién de una politica de
innovacién avanzada permiten contribuir en este sofisticado ecosistema:

Transfiriendo tecnologia y conocimiento.

e Impulsando nuevas iniciativas empresariales.

e Participando en proyectos de transformacidn y co-innovacion empresarial.
e Contribuyendo a la financiacion de iniciativas innovadoras.

e Fomentando el networking en comunidades cientificas.

e Participando en grandes consorcios y alianzas internacionales.

Por otro lado, la elevada cualificacidn y especializacién del equipo humano se convierte en una
palanca critica para fomentar la innovacion. Asi, la combinacién de arquitectos de software y
cientificos de datos, entre Barcelona y Helsinki, asi como ingenieros de software en
Latinoamérica y prestacidn de servicios en la nube, proporcionan a AGILE una escalabilidad y
productividad diferencial que se incrementard en los proximos afos, completando las
integraciones con capacidad para operar con alta competitividad en los mercados
occidentales.

Por ultimo, el foco de especializaciéon, ni tan de nicho para abordar sélo una industria, ni tan
amplio para competir abiertamente con los grandes competidores, sitia a AGILE en una
posicidon competitiva que permite seguir ofreciendo soluciones muy especializadas y dificiles
de replicar, con un perimetro de mercado que mantiene el foco a nivel tecnolégico pero que
permite facturar en industrias relevantes.
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Expansidn geografica, de producto y de cliente a través de una estrategia de crecimiento
mixto:

La estrategia de crecimiento internacional de AGILE estd prevista que se desarrolle en Reino
Unido y Estados Unidos asi como en Latinoamérica y Europa, donde existe recorrido.

La base de clientes de AGILE, accediendo a algunos a través de partners (ver apartado 1.9.2.
Proveedores), esta en la actualidad diversificada, ningun cliente final supone una facturacion
superior al 7%, con facturaciones anuales que oscilan entre 25 y 500 miles de euros. La tasa de
retencién de clientes es superior al 85%, que repiten sobre el aifio anterior, en muchos casos
por contratos plurianuales y en otros por el efecto de retencidon que tienen este tipo de
soluciones al estar vinculado a procesos vitales para las operaciones de los clientes. Sin
embargo, es importante destacar que en especial en el mercado brasilefio, AGILE colabora
activamente con distribuidores que cuentan con elevado grado de influencia sobre el cliente
final. El crecimiento a corto plazo de AGILE vendra dado por la consolidacion del negocio en el
mercado en Latinoamérica (crecimiento orgdnico, apoyado con adquisiciones selectivas). A
medio plazo, y con el apoyo del mercado de capitales, AGILE buscara ser un actor global,
buscando la apertura y penetracion de su negocio actual en el mercado anglosajon (Reino
Unido y Estados Unidos). Para ello, sus acciones seran:

e Aumentar las ventas cruzadas por cliente; capitalizando las sinergias con las
operaciones en marcha y las integraciones previstas.

e Invertir en el posicionamiento global de los productos del portfolio y la inversién en
marketing en eventos especializados.

e lanzar negocios complementarios de contenidos y software a través del canal.

e Profundizar en el diferencial competitivo del intercambio de datos entre los diferentes
actores del negocio publicitario.

Por otro lado, una palanca de crecimiento sobre la que el Grupo se sustenta pasa por
continuar con la politica activa y selectiva de adquisiciones en el mercado (crecimiento
inorgdnico), con un triple objetivo:

e Completar la cartera de servicios y productos hacia la monetizacién que ofrece el
Grupo.

e Ampliar la presencia geografica del Grupo, tanto en los mercados en los que ya esta
operativo (como Latinoamérica, via adquisiciones futuras en México y Brasil), como
nuevos mercados (Estados Unidos, etc.). La entrada en el mercado anglosajén sera uno
de los factores clave del crecimiento y diversificacién sobre los mercados hispanos.

e Ampliar la base de clientes para fomentar las ventas cruzadas.

En definitiva, el crecimiento proyectado para el Grupo combina por una parte seguir realizando
adquisiciones, dada la situacidon de eclosién y consolidacion del mercado y por otra parte,
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invertir gran parte de los recursos en crear un crecimiento organico sélido que permita
mantener un buen nivel de ingresos recurrentes a largo plazo.

1.7.2 Ventajas competitivas

AGILE esta presente en un segmento de mercado con elevado potencial de crecimiento, en el
que desarrolla su actividad en base a un modelo de negocio diferencial que le aporta
importantes ventajas frente a su competencia, y todo ello soportado en una imagen de marca
de calidad, una sélida base de clientes, entre los que se incluyen muchos lideres de sus
respectivos mercados y un equipo gestor competente y comprometido.

AGILE, como fabricante de software, basa su propuesta de valor en base a la tecnologia que
proporciona y al retorno de inversion que facilita a sus clientes, compitiendo con un producto
propio que es el Unico representante europeo en el segmento del Video Content Management
(VCM) presente en los reportes de Gartner. AGILE compite con innovacion y agilidad para
adaptarse a los cambios en las necesidades de un mercado muy sensible a los mismos (con el
impacto en nuevos dispositivos -hasta hace pocos afios no habia Smartphones ni Tablets-,
modificaciones en los modelos de negocio -irrupcién de la publicidad programatica, etc.). Esta
capacidad de innovacién se ve impulsada adicionalmente con la inversion en ENREACH, que
por un lado desarrolla soluciones de bigData complementarias en el portfolio de AGILE y por
otro permite sumar un centro de [+D y experiencia demostrable con actores lideres en los
paises nérdicos (de gran prestigio a nivel internacional).

La capacidad de atencion local y el mix de precios en la prestacion de servicios, balanceando
servicios profesionales de calidad europea con una presencia local en Latinoamérica, permite
ofrecer al mercado servicios de la maxima calidad a un precio competitivo que suma atractivo
a la oferta que AGILE traslada al mercado.

Los valores diferenciales de AGILE se resumen a continuacion:

Fuerte posicionamiento en sectores en fase de crecimiento como el video online y gestidn de
datos masivos de audiencia a nivel global. Posicionamiento de liderazgo a nivel regional
(Espaiia y Latinoamérica) y clara vocacidén de convertirse en actor relevante a nivel global a
través de adquisiciones sucesivas. Las soluciones se posicionan bajo el concepto de “Digital
Empathy”, un posicionamiento vinculado al desarrollo de capacidades de interpretacion
predictiva de la audiencia digital y de adaptacion del contenido y la publicidad a perfiles
especificos de usuario, analizando predictivamente la relevancia para cada individuo. Este
posicionamiento se realiza con tecnologias integradas en un proceso de publicacién basado en
datos que transforma los datos masivos de audiencia en acciones de publicacion y
segmentacion publicitaria automatica. En definitiva, las soluciones de AGILE confieren mayor
diferenciacidn al proporcionar nuevos formatos que mejoran la captacidn de la audiencia y el
tiempo de permanencia, aumentando la efectividad comunicativa.

Modelo de negocio definido y enfocado en maximizar la monetizacidn de clientes digitales en
sectores clave como el de las telecomunicaciones, los medios y las empresas que utilizan
canales digitales para la comunicacién y publicidad con sus clientes. AGILE esta especializado
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en el sector Media y Telecom, abordando la publicidad como un proceso cada vez mas
integrado y medible (entre proveedores de contenidos y marcas que generan contenido de
marketing, por ejemplo, colaborado en la segmentacién y medicion de audiencias para
optimizar la efectividad publicitaria y la alineacién con el publico). Ademas, el modelo de
precios para las soluciones del cliente o en la nube es flexible y transparente, pudiendo
competir con soluciones en bundle (software + infraestructura de streaming) o en modelos
desacoplados.

Clientela y red comercial: a nivel comercial, AGILE cuenta con experiencia y conocimiento del
sector, tanto por la red comercial (tiene red técnica y de ventas en Latinoamérica) como por
los socios especializados con los que trabaja en las distintas regiones. Dispone de una buena
imagen de marca y una base de clientes, con referencias de primer nivel tanto en Europa como
en América. Estd ademas presente en ferias internacionales como WanlFRA, INMA, SIP, GEN,
IBC, Mobile World Congress, etc.

Potente tecnologia y eficiencia en costes: la tecnologia de AGILE permite integrar los flujos de
trabajo de editoriales (para periodistas, disefiadores, analistas, etc...), optimizar y agilizar asi
los procesos, ayudando a extraer un valor operativo de los datos. El enfoque hacia flujos de
trabajo integrados y la capacidad de producir nuevos formatos y formas de contenidos
personalizadas, utilizando la potencia del multimedia de los mdviles e integrando los datos de
audiencia en la construccidn de experiencias de contenidos avanzadas, proporciona una
eficiencia en costes de produccién. La agilidad editorial, que consigue mucha mayor
productividad para los usuarios de las herramientas de AGILE, genera un diferencial
competitivo en el retorno de la inversidn frente a otras herramientas mas horizontales.

Innovacién constante en productos y servicios: AGILE destaca por su continua evolucion e
innovacion en el mercado con nuevos productos asi como servicios basados en desarrollos
tecnoldgicos que permiten afadir valor a sus clientes. La diferenciacién por combinar software
y contenidos, en el mercado digital como parte del propio producto final, que el consumidor
percibe de manera integral, le confiere a AGILE una ventaja competitiva, por poder impulsar
soluciones paquetizadas con una mejor respuesta al mercado y modelos de monetizacion
replicables, que contribuyen a satisfacer las necesidades de monetizaciéon de audiencias de
medios y operadoras moviles.

Amplia experiencia en el sector del equipo directivo y de los miembros del Consejo de
Administracion, con origen en el capital riesgo tecnolégico. El 6rgano de Gobierno de AGILE ha
estado siempre formado por personalidades relevantes de diferentes sectores con una larga
trayectoria de éxito profesional, que han desempefiado o continlan desempefiando su
responsabilidad como maximos directivos en empresas como AT-KERNEY, LA CAIXA, SONY,
ALCATEL-LUCENT o GRUPO AGBAR, entre otros. El equipo actual, sumando incorporaciones
relevantes e integrando a los fundadores de las empresas adquiridas, tiene experiencia
contrastada en el sector y cuenta con trayectoria internacional e integraciones corporativas, lo
que le permite a AGILE abordar una consolidacién del sector con solvencia.
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1.8 Dependencia con respecto a patentes, licencias o similares

Ninguna de las Sociedades del Grupo tiene dependencia con respecto a patentes o licencias.
AGILE crea sus productos con tecnologia propia y utilizando frameworks de open source que
no requieren la redistribucion del cédigo fuente cuando se distribuyen versiones modificadas.
Las licencias de software libre utilizadas permiten al usuario la libertad de usarlo para
cualquier propdsito, modificarlo, asi como distribuir versiones modificadas de ese software.
Son licencias que no exigen que las obras derivadas (versiones modificadas) del software se
distribuyan usando la misma licencia, ni siquiera que se tengan que distribuir como software
libre/open source. Los licenciatarios reciben la libertad de usar el cédigo de la forma que
prefieran, incluyendo su uso en productos de cddigo cerrado.

Anualmente AGILE registra los cddigos fuente desarrollados en un depdsito de escrow
(habitual en el sector) para garantizar la defensa de los derechos de propiedad industrial. De
igual forma, en los contratos con clientes se protege la propiedad del producto, asi como el
eventual acceso a ciertas partes de dicho cédigo fuente.

Por otro lado, conviene resaltar que el Grupo es titular de las marcas AGILE CONTENTS Y
COMMUNI TV que estan registradas a nivel nacional, y a nivel europeo en el caso de AGILE
CONTENTS exclusivamente.

Siendo la definicién de las diferentes clases de la siguiente manera:

Sociedad Clase Descripcion

AGILE CONTENTS 09 Software y programas informaticos

AGILE CONTENTS 42 Disefio y desarrollo de equipos informaticos y software
COMMUNI TV 09 Software y programas informaticos

COMMUNI TV 42 Disefio y desarrollo de equipos informaticos y software

Tras el reciente cambio de denominacién social, pasando ésta de ser AGILE CONTENTS a AGILE
CONTENT (ver Punto 1.4.1), el Grupo se encuentra en proceso de registro de la nueva marca
AGILE CONTENT.

1.9 Nivel de diversificacion
1.9.1 Clientes

La Compaiiia cuenta con clientes globales lideres en sus respectivos mercados, entre los que
destacan tres tipos de clientes:

e Grupos de comunicaciéon: tales como RTVE, GRUPO ESTADO, GRUPO ISTOE, GRUPO
ZETA, EDITORIAL PRENSA IBERICA, GRUPO RBS, etc.

e Empresas globales: tales como FAMOSA, GRUPO POSITIVO, CIELO, CREMER, WILLIS,
TURNER, etc.
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e Y un segmento creciente, que se esta desarrollando con mayor intensidad en 2015,
gracias a la convergencia entre los contenidos, el software y las telecomunicaciones,
con operadoras mdviles, como CLARO, TIM, TELMEX, con las que opera de manera
directa o a través de partners especializados (integradores de VAS, por ejemplo).

AGILE presenta una cartera de clientes compuesta por mas de 50 referencias activas. El
principal cliente de la compafiia es un partner de AGILE para el negocio de Online Video
Platform Streaming. Los clientes finales suelen exigir un proveedor Unico de servicios por lo
gue existe una estrecha colaboracidn comercial entre proveedores de servicios para conseguir
paquetizar dichos servicios bajo una Unica factura. Se ha procedido a representar el peso de las
ventas de los 10 principales clientes finales (sin considerar si se facturan a través de partners o
de forma directa) de AGILE respecto al volumen total de ventas correspondientes al ejercicio
2014

Cliente 1
7%

Cliente 2
5%

Cliente 3
5%

_—

Cliente 4
5%
Cliente 5
5%
Cliente 6
4%

\cliente 7
T~_Clientes 4%
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56%

1.9.2 Proveedores

AGILE centra su foco de actividad en la fabricacién de software externalizando aquellos
servicios que no son estratégicos a través de partners o proveedores.

Existen diferentes agentes o partners que facilitan la entrada en los mercados (networking,
consultoras, etc.), no obstante, los principales partners comerciales de AGILE se categorizan en
3 grupos:

e Partners de infraestructura: en algunos casos, en particular para la prestacién de
servicios en Cloud, se cuenta con partners de infraestructura que aportan servicios
complementarios. Entre los principales proveedores se encuentran proveedores de
servidores en Cloud como AMAZON WEB SERVICES o CDN y Content delivery networks
como AKAMAIL. Los margenes de este tipo de servicios dependen en gran medida del
volumen contratado garantizado y suelen tener revisiones en funcién de los costes de
infraestructura. Este tipo de partners representaron el 92% del total de compras
realizadas por AGILE en 2014.

e Partners integradores: para las integraciones técnicas, en muchos casos con la
relacion habitual con clientes finales, conociendo su legacy especifico (base
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tecnologias preexistentes con las que hay que integrarse), AGILE cuenta con
especialistas tecnoldgicos y del sector de las telecomunicaciones, normalmente con
players locales para cada mercado. Como practica habitual los margenes se mueven
entre el 15 y el 25%. Este tipo de partners representaron el 5% del total de compras
realizadas por AGILE en 2014.

e Partners de contenidos: aunque en algunos casos AGILE funciona como prime
contractor y estos partners como proveedores, en compafiias como BLOOMBERG o
TURNER, la relacidn es de partnership (por ejemplo con creacién de marcas conjuntas,
co-branding, desarrollo de proyectos conjuntos de valor afiadido). Normalmente son
acuerdos a revenue sharing, que pueden tener algin minimo garantizado. Este tipo de
partners representaron el 3% del total de compras realizadas por AGILE en 2014.

En muchos proyectos se cuenta con la colaboracién de proveedores locales que ayudan a
implantar las soluciones en clientes remotos, aunque progresivamente, la presencia en
determinados mercados puede ir favoreciendo estructuras internas en el caso de resultar mas
rentables.

En aquellos proyectos cuyo cliente demanda un Unico proveedor, AGILE subcontrata
especialistas en servicios de consultoria, integracién o disefio formando equipos mixtos junto
al propio personal de AGILE.

En términos de infraestructura, en particular para las necesidades de video y BigData, con
complejidades técnicas, determinan la necesidad de una prestacion de servicio integral, para
garantizar la calidad de las operaciones. En estos casos, AGILE subcontrata infraestructura de
Cloud y Streaming a terceras partes, en algunos casos ofreciendo un paquete integrado con el
software (Online Video Platform).

Se ha producido una concentracién por parte de los players del sector en materia de servicios
prestados, por lo que se encuentran en condiciones de ser mas competitivos a mayor volumen
de negocio mediante el fomento de alianzas comerciales. En el caso de AGILE, se obtiene un
precio muy competitivo con su principal proveedor debido al volumen de servicios gestionados
por dicho proveedor, si bien no existe ninguna relaciéon contractual y no existe una
dependencia absoluta, debido a que sus servicios bien pudieran realizarse con multitud de
proveedores alternativos.

El principal proveedor de AGILE es EXCEDA (www.exceda.com), compafiia a la cual se le

subcontrata la infraestructura o tecnologia para distribucién masiva y segura de contenidos.
EXCEDA es uno de los principales distribuidores de AKAMAI (ver partners de infraestructura en
el presente apartado), proveyendo infraestructura y CDN.

Concretamente en 2014 AGILE canalizé a través de distintas filiales de EXCEDA cerca del 90%
del total de sus compras, el 10% restante se realizaron a través de un nimero amplio de
distintos proveedores, tanto integradores como proveedores de contenidos.
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En 2015 AGILE, junto a EXCEDA, estd trabajando con otros proveedores de infraestructuras
como AMAZON WS, lo que reducira parcialmente el peso de EXCEDA como proveedor principal
del Grupo, si bien continuara siendo el proveedor de referencia. De igual manera, los acuerdos
alcanzados en los Ultimos meses con proveedores de contenidos de relevancia como
BLOOMBERG, CARTOON NETWORKS o TURNER variaran parcialmente el peso relativo de este
tipo de proveedores frente a los tipificados como de infraestructura. Asi los proveedores de
infraestructura (EXCEDA y AMAZON WS) podrian representar el 85% del total de compras
realizadas por AGILE en 2015 frente al 92% de 2014, repartiéndose el 15% restante entre
proveedores integradores y proveedores de contenidos de forma equilibrada.

1.10 Principales inversiones del Emisor en cada ejercicio cubierto por la informacién
financiera aportada y principales inversiones futuras ya comprometidas a fecha del
Documento

1.10.1 Principales inversiones del Emisor durante el periodo 2012-2014

AGILE apostd desde 2009 por el crecimiento tanto orgdnico como inorganico, lo que derivd en
la apertura de filiales como en la adquisicion de compaiiias. Las adquisiciones realizadas en los
ejercicios 2009 y 2012 corresponden fundamentalmente a las siguientes operaciones:

e 2009: Canje accionarial con la sociedad espafiola COMMUNI TV.

e 2012: Adquisicion de una division de NAVITA PORTAL (operacion realizada en
diciembre de 2011 pero desembolsada en 2012), con sede en Sao Paulo (Brasil)
aportando masa critica de clientes en el mercado local brasilefio y un equipo
profesional conocedor de las tecnologias y el sector.

e 2012: Adquisicion de los activos de MKTTV.

A continuacién se muestra un detalle anualizado de las inversiones brutas acometidas en el
periodo 2012-2014 en el desarrollo inorganico del Grupo a fecha de emisidn del presente
Documento Informativo:

Inversién (En euros) 2013

Adquisicidén de Navita (BRA) 700.000 700.000

Compra activos de MKTTV (BRA) 328.809 328.809

Inversion 1.028.809 0 0 1.028.809

AGILE ha acometido y desembolsado unas inversiones totales en Inmovilizado Material e
Intangible durante el periodo 2012-2014 por valor total de 4,6 millones de euros, de los cuales
el 99% se han invertido en Inmovilizado intangible. Concretamente, el desarrollo de proyectos
de I4+D ha aglutinado la mayor parte de las inversiones realizadas, representando un 74% de las
inversiones realizadas, mientras que la adquisicion de aplicaciones informaticas ha
representado un 25%.
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Durante el periodo 2012-2014 AGILE ha realizado inversiones en Inmovilizado Material por
importe de 60 miles euros (1% sobre las inversiones totales realizadas).

A continuacién se muestra un detalle anualizado de las inversiones acometidas en el periodo
2012-2014.

Inversiones en Inmovilizado (En euros) 2012 2013 2014 >
Material 35.558 19.358 5.360 60.276
Intangible 2.144.626 1.293.316 1.060.491 4.498.433
Inversion Total 2.180.184 1.312.674 1.065.851 4.558.709

El desglose de la partida de Inmovilizado Intangible resulta ser la siguiente:

Inmovilizado Intangible (En euros) 2012 2013 2014
Desarrollo 4.333.411 4.343.009 4.034.433
Propiedad industrial 1.409 2.369 2.369
Fondo de comercio 547.167 1.963.414 1.963.414
Aplicaciones informaticas 1.073.670 686.234 504.940
Total Inmovilizado Intangible Neto 5.955.657 6.995.026 6.505.156

Desarrollo es la principal partida por importe del inmovilizado intangible, es aqui donde AGILE
realiza la activacion individual de todos los gastos de investigacién y desarrollo de cada uno de
sus proyectos. Dichos gastos se amortizan linealmente durante su vida Util, a razén de un 20%
anual, y siempre dentro del plazo de 5 afos. En el momento que existen dudas razonables
acerca del éxito técnico o la rentabilidad econdmico-comercial del proyecto, los importes
registrados en el activo se imputan directamente a pérdidas del ejercicio.

A continuacién se muestra el detalle de los proyectos que componen el saldo de la partida
Desarrollo por compaiiia a 31 de diciembre de 2014:

Afo Inicio Proyecto Activacion Amortizacion \\[e
2010  Educativo Futuro TVE 213.522 170.818 42.704
2010  NEBT 175.205 140.164 35.041
2011  OVPP 135.226 81.135 54.090
2011 IMMERSIVE 174.939 104.963 69.976
2011  4PLAY 115.207 69.124 46.083
2011  Plataforma ACT 393.103 202.856 190.246
2012  ASISTENCIA VIRTUAL (INDISYS) 175.955 55.491 120.465
2012 COMINN 214.225 26.634 187.591
2013 HAUS 163.112 55.453 107.659
2013  AVANZA - Mas Movil 134.690 26.938 107.752
2013  Smart TV 89.224 4.200 85.024
2014  SEZION 87.258 0 87.258
2014  AIDMEP 63.819 0 63.819
2014  VAS 30.530 0 30.530

Antiguos+Roadmap 1.092.088 290.445 801.642
Total AGILE 3.258.104 1.228.222 2.029.881
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Afo Inicio Proyecto Activacion Amortizacién

2010  Furia 148.733 118.987 29.747
2010 Avanza 133.224 106.579 26.645
2011  Net Firewall 252.037 143.977 108.060
2011  Inteligencia Colectiva 473.883 257.459 216.424
2012  TAGGING INTELIGENTE - MTCSOFT 262.236 32.989 229.247

Antiguos+Roadmap 1.093.003 794.294 298.709

Total COMMUNI 2.363.116 1.454.285 908.832

Afo Inicio Proyecto Activacion Amortizacion
2012/2103 Brazil 547.963 195.545 352.417
Total AGILE BRASIL 547.963 195.545 352.417

Afio Inicio Proyecto Activacion Amortizacion

2010/11  Proyecto Redacciones integradas,
(Programa Nuclis de ACCIO10)
Total AGILE MEDIA COMMUNITIES AIE  1.543.583 -800.280 743.303

1.543.583 -800.280 743.303

El Fondo de comercio es el resultado de la diferencia entre el valor patrimonial de COMMUNI
TV y su coste de adquisicion en el ejercicio 2011 cuando se produce la operacién de
integracién. Con cardcter anual se realizan los test de deterioro pertinentes para evaluar si
tiene sentido deteriorar el valor de dichas participaciones.

Este Fondo de comercio se calculéd como la diferencia entre el valor de la inversién realizada
(adquisicidn del 56,70% de COMMUNI TV), operacidn realizada mediante ampliacién de capital
con aportacidon no dineraria, por importe de 2.294.015 euros (ver punto 1.4.3) y el valor
contable asociado a esta participacién en COMMUNI TV que ascendia a 330.600,82 euros. Esta
diferencia, cifrada en 1.963.414,18 euros se activd en balance bajo el concepto “Fondo de
comercio” sin sufrir modificacién alguna en 2013 y 2014.

1.10.2 Principales inversiones futuras ya comprometidas a la fecha del Documento
Informativo

El Grupo, a la fecha de emisién de este Documento Informativo, Unicamente tiene dos
inversiones futuras comprometidas dignas de mencién, que seran financiadas con fondos
captados a través de la ampliacion de capital efectuada en agosto 2015 y descrita en el punto
1.4.2 de este Documento Informativo. Se trata de la suscripcidn de un 45% adicional en
ENREACH, asi como la toma de control del 100% en AGILE BRASIL, tal y como se detalla
posteriormente en este apartado.

De igual forma conviene resaltar que AGILE, tal y como recoge la estrategia del Grupo, realiza
un seguimiento o mantiene conversaciones con empresas susceptibles de ser incorporadas al
Grupo como base del crecimiento inorganico pendiente de acometer en los préximos afios.

A continuacidn se muestra una tabla resumen del destino previsto de los fondos captados en la
ampliacion de capital llevada a cabo en agosto 2015:
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AMPLIACION DE CAPITAL

Operacion Descripcidn % Fondos captados

ENREACH GROUP Compraventa de un 45% adicional de ENREACH GROUP. 28%

Control del 100% de AGILE BRASIL previo pago al socio
Control 100% AGILEBRASIL 10, ¢el P A€ previopag 7%
minoritario brasilefio.

Compra de un porcentaje de control de una empresa de

M&A s . ) . 40-45%
tecnologia latinoamericana (datos confidenciales).

Expansidn Internacional, i L ,

. P o, 3 Integracion y reorganizacion tras los M&A's, apertura de

integracion de M&A’s e 20-25%

. . oficina en Miami y salida a cotizacién en el MAB-EE.
incorporacion al MAB

e Adquisicidn del 45% de ENREACH: Pendiente de acometer. La actividad de ENREACH,
el desarrollo de software de DMP (“Big Data”) para la segmentacion y clasificacién de
clientes para actividades de marketing, es complementaria a la de AGILE, lo que
permitird la venta conjunta de ambos servicios y la venta cruzada entre las actuales
carteras de clientes. La ejecucion de la opcidn de suscripcion de un 45% adicional al 6%
gue AGILE ya posee en la actualidad en ENREACH, por un total madximo de hasta
1.450.000 euros, en base a una serie de criterios establecidos entre las partes, tiene
previsto realizarse durante los 15 meses siguientes tras la incorporacién a cotizacién
de las acciones de AGILE al MAB-EE. De este importe de 1.450.000 euros, al menos dos
terceras partes del mismo, esto es cerca de 970.000 euros, se instrumentara via
ampliacion de capital en la propia ENREACH emitiendo acciones nuevas que seran
suscritas por AGILE y reforzando de esta forma la estructura financiera de ENREACH y
su capacidad de desarrollar producto, garantizando la evolucién competitiva e
integrando capacidades cruzadas entre los diferentes productos y soluciones.

e Control 100% AGILE BRASIL: Ya acometida. Adquisicidn del capital en manos del socio
minoritario de la sociedad brasilefia mediante desembolso en efectivo, pasando a
controlar AGILE el 100% de la filial brasilefia con caracter previo a su salida al MAB-EE.
Posteriormente dicho socio, ALOYSIO JUNQUEIRA, con los fondos percibidos en esta
operacion mas otra cantidad adicional suscribié 219.251 acciones en la ampliacién de
capital de AGILE de agosto 2015, pasando a controlar un 2,44% de AGILE y a ocupar un
puesto en el Consejo de Administracién de la compaiiia. A la fecha de emisién de este
Documento Informativo la compraventa privada se ha efectuado, estando pendiente
de elevar a publico la misma, algo que se realizard en las proximas semanas en Brasil.

¢ M&A (empresa tecnologica latinoamericana): Pendiente de acometer. AGILE esta en
proceso de analisis de una operacién que aporta sinergias complementarias en la
region y permitiria incrementar la presencia en la misma, incorporar una base de
clientes con alto potencial de cross-selling y productos y capacidades que
complementan el portfolio y oferta integrada de valor.
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e Expansion, integracidn internacional y salida a Bolsa: En fase de acometimiento.
Finalmente, una parte de los fondos obtenidos en la ampliacién de capital se
destinaran a financiar la integracién y reestructuracion del Grupo tras las adquisiciones
anteriormente mencionadas, ademas de la apertura de una oficina en Miami mediante
un Joint Venture con ENREACH para la comercializacién de sus productos en
Latinoamérica, y la salida a Bolsa al MAB-EE.

Por otro lado conviene mencionar, tal y como se detalle en el punto 1.13 de este Documento
Informativo, que las inversiones realizadas por AGILE en el primer semestre de 2015
corresponden a la linea de negocio de VAS y a la renovacién del stock tecnolégico de la
plataforma AGILE, tanto para el CMS como para OVP.

Asimismo, en agosto de 2015 AGILE ha adquirido un 6% del capital social de ENREACH, por un
monto total de 150.000 euros, tal y como se detalla en el apartado 1.4.3 del presente
Documento Informativo. Adicionalmente, la Joint Venture creada junto a ENREACH en Estados
Unidos, y que se encuentra en fase de constitucidon, tiene como fin la comercializacién de
productos ENREACH en el mercado latinoamericano, ademds de Espafia y Portugal, mercados
naturales de AGILE. AGILE posee una participacidn del 75% en esta sociedad a través de una
aportacién dineraria de 150.000 euros.

1.11 Breve descripcion del grupo de sociedades del Emisor. Descripcion de las caracteristicas
y actividad de las filiales con efecto significativo en la valoracién o situacion del emisor

El siguiente esquema refleja la situacion del Grupo en la actualidad:

KNOWKERS INSTITUT CATALA DE

INVEREADY SEED
CONSULTING AND CAPITAL SCR. S A FINANCES CAPITAL FIDES CAPITAL, S.L.
INVESTMENTS, S.L. e S.G.E.LC.,S.A.U

40,37% 15,70% 5,95% 5,82% 32,16%

AGILE CONTENT, S.A.

AGILE ENREACH
AGILE MEDIA AGILE CONTENTS AGILE CONTENTS LLC (US Joint ENREACH GROUP,
oin
COMMUNITIES, AIE ARGENTINA, SRL DESENVOLVIMENTO INC

Venture)
DE SOFTWARE, LTDA

AGILE controla el 100% de las sociedades AGILE MEDIA COMMUNITIES, AIE, AGILE CONTENTS
ARGENTINA, SRLy AGILE CONTENTS DESENVOLVIMENTO DE SOFTWARE, LTDA.

AGILE MEDIA COMMUNITIES, A.l.E. (Espafa): Compaiiia del Grupo cuya actividad principal es
el desarrollo de plataformas tecnolégicas de software para el sector multimedia en entornos
multilinglie, multicanal y de localizacién lingliistica, a nivel internacional.
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AGILE CONTENTS ARGENTINA, S.R.L. (Argentina): Filial constituida en 2011 y dedicada a la
consultoria informatica y desarrollo de software asi como a la comercializacién de los mismos
en el mercado argentino.

AGILE CONTENTS DESENVOLVIMENTO DE SOFTWARE, LTDA (www.agilecontents.com.br)
(Brasil): Filial del Grupo constituida en 2012 y dedicada a la consultoria informatica y

desarrollo de software asi como a la comercializacion de los mismos en el mercado brasilefio.

ENREACH GROUP, INC (www.enreach.me) (USA): Su actividad principal es el desarrollo de
software de DMP (“Big Data”) para la segmentacion vy clasificacion de clientes para actividades

de marketing. Se incorpora al Grupo en 2015.

AGILE ENREACH, LLC (USA): Joint venture creada en el afio 2015 Miami (EEUU) para la
comercializacion de los productos del Grupo en dicho pais y Latinoamérica.

En agosto 2015 se adquiere un 6% del capital social de ENREACH, empresa especializada en
servicios informaticos DMP y en plataforma de gestién de datos centralizada. En 2015 se ha
creado junto con ENREACH una joint venture en EEUU con sede en Miami.

Con fecha 2 de enero de 2015 se celebrd una Junta General Extraordinaria de la Sociedad
Dominante, en la que se tomd el acuerdo de fusion entre AGILE CONTENT, S.L. y su filial al
100% COMMUNI T.V., S.L.U, con efecto contable del 1 de enero de 2015. Los aspectos
principales se resumen a continuacion:

e Fusidn por absorcion en la que la Sociedad Absorbente (AGILE CONTENT, S.L.) es titular
del 100% del capital social de la Sociedad Absorbida (COMMUNI T.V., S.L.U.).

e La Sociedad Absorbente se adjudica en bloque el patrimonio de la Sociedad Absorbida
a titulo universal.

e Extincién de la Sociedad Absorbida.

1.12 Referencia a los aspectos medioambientales que puedan afectar a la actividad del
Emisor

Dadas las actividades a las que se dedica AGILE, ésta no tiene responsabilidades, gastos,
activos ni provisiones o contingencias de naturaleza medioambiental que pudieran ser
significativas en relacion con el patrimonio, la situacion financiera y los resultados del Emisor.

1.13 Informacidn sobre tendencias significativas en cuanto a produccion, ventas y costes del
Emisor desde el cierre del tiltimo ejercicio hasta la fecha del Documento

La sociedad ha sometido a auditoria los estados financieros consolidados a 30 de junio de 2015
por parte del auditor BDO Auditores, S.L.P. (ver Anexo | del presente Documento Informativo).

A continuacion se presenta la cuenta de resultados de AGILE acumulada a junio del afio 2015
comparada con la cuenta de resultados del mismo periodo en 2014.
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Cuenta de Pérdidas y Ganancias Consolidada 30/06/2014 - 30/06/2015 (En euros) 30/06/2014* 30/06/2015
Importe neto de la cifra de negocios 4.445.304 4.483.187
Trabajos realizados por la empresa para su activo 517.500 520.000
Aprovisionamientos -3.237.297 -3.532.124
Otros ingresos de explotacion 0 0
Gastos de Personal -1.079.831 -760.749
Otros Gastos de Explotacion -348.900 -466.300
Dotacién Amortizacién del Inmovilizado -633.700 -843.149
Imputacion de subvenciones 72.972 84.869
Deterioro y resultado por enajen. del inmovilizado 0 -93.001
Otros resultados 0 6.017
RESULTADO DE EXPLOTACION -263.952 -601.250
RESULTADO FINANCIERO -18.961 -97.881
RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS -282.913 -699.131
Impuesto de Sociedades -67.700 99.039
RESULTADO CONSOLIDADO DEL EJERCICIO -350.613 -600.092
RESULTADO ATRIBUIDO A LA SOCIEDAD DOMINANTE -370.119 -597.827
RESULTADO ATRIBUIDO A SOCIOS EXTERNOS 19.506 -2.265
CASH FLOW EJERCICIO 263.581 245.322
EBITDA 369.748 241.898

*Cierre no auditado

Las variaciones mas significativas entre el primer semestre de 2014 y del 2015 se han
producido en las partidas Aprovisionamientos, Gastos de Personal, Otros Gastos de
Explotacion, Dotacién Amortizacion del Inmovilizado y Deterioro y resultado por enajenacion
del inmovilizado.

En este periodo AGILE ha realizado fuertes inversiones operativas en el desarrollo de nuevos
mercados, especialmente en México y Centroamérica, obteniéndose en los ultimos meses
resultados positivos que permiten a la compafia ser optimista en cuanto a la contribucién de
los mismos en el resultado de AGILE de los préximos ejercicios.

Adicionalmente se ha invertido en la linea de negocio VAS, en productos como Agile English,
logrando lanzamientos importantes con Bloomberg y Claro (grupo Telmex) a finales de junio
2015, que iran contribuyendo progresivamente. Este negocio en modelo de B2B2C, obtiene
facturacién a partir del usuario final. En el lanzamiento inicial el producto ha conseguido mas
de 6.000 usuarios de pago en junio, 12.000 en agosto y mas de 30.000 en septiembre, con una
proyeccion acorde a las expectativas, que progresivamente contribuird a los resultados de
AGILE.

De igual manera AGILE ha apostado por la flexibilizacion de su estructura productiva,
trasladando parte del coste fijo a un modelo flexible de subcontratacion en mercados locales
con el objetivo de tener una mayor flexibilidad en estos mercados y un menor gasto fijo en la
partida de Gastos de Personal lo cual ha conllevado un cambio en el peso relativo de las
partidas Gastos de Personal / Aprovisionamientos / Otros Gastos de Explotacion.
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Es por ello que el peso relativo de la partida aprovisionamientos se incrementa en 6 puntos
porcentuales con respecto a junio de 2014 debido a que se ha reducido estructura de personal,
asimismo los gastos de explotacidn se incrementan en 2,55 puntos porcentuales. Todo ello ha
tenido su consiguiente impacto favorable en el peso de la partida de Gastos de Personal
(mejora de 7,3 puntos porcentuales) al proceder a subcontratar los servicios prestados que
con anterioridad se realizaban desde la propia AGILE. En términos absolutos la suma de las
partidas de Aprovisionamientos, Gastos de Personal y Otros Gastos de Explotacidon han
supuesto un incremento de 93 miles de euros respecto a junio de 2014.

La partida Dotacion Amortizacion del Inmovilizado se ha incrementado con respecto al mismo
periodo 2014 por las inversiones en activos inmateriales acometidas por la Compafiia en los
ultimos afos. Fundamentalmente las inversiones realizadas por AGILE en el primer semestre
de 2015 corresponden a la linea de negocio de VAS y a la renovacion del stock tecnoldgico de
la plataforma AGILE, tanto para el CMS como para OVP.

En los primeros seis meses de 2015 se ha considerado oportuno por parte de los
administradores de la compaiiia contabilizar un deterioro del fondo de comercio de 93 miles
de euros. A junio de 2014 no se considerd deterioro alguno.

La partida Otros resultados corresponde a las regularizaciones de ingresos y gastos
correspondientes al periodo de enero a junio. A junio de 2015 aflora un saldo favorable de 6
miles de euros en comparacion con junio de 2014.

Los gastos financieros a junio de 2015 contemplan diferencias de cambio negativas por
importe de 38 miles de euros, mientras que en el ejercicio 2014 a afio completo se registraron
diferencias de cambio negativas por importe de 24 miles euros. A su vez, el incremento del
endeudamiento bancario neto de AGILE respecto a junio 2014 contribuye a que los gastos
financieros se hayan incrementado en este periodo.

A continuacidn se presenta el balance de situacion consolidado de AGILE a 30 de junio de 2015
comparado con el de 31 de diciembre de 2014 (ambos auditados).
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Balance de Situacion Consolidado 31/12/2014 a 30/06/2015 (En euros) 31/12/2014 30/06/2015
ACTIVO NO CORRIENTE 7.913.657 7.720.437
Inmovilizado Intangible 6.505.156 6.048.846
Inmovilizado Material 41.895 34.658
Inversiones Financieras L.P. 614.108 760.961
Activos por Impuesto Diferido 637.824 761.299
Deudas Comerciales no corrientes 114.674 114.674
ACTIVO CORRIENTE 3.674.469 3.405.397
Existencias 3.493 300
Deudores Comerciales y otras cuentas a cobrar 2.835.669 2.723.473
Inversiones Financieras C.P. 20.836 102.453
Periodificaciones 594 1.937
Tesoreria 813.877 577.234
TOTAL ACTIVO 11.588.126 11.125.834
PATRIMONIO NETO 3.923.817 3.258.142
Fondos Propios 2.995.119 2.396.857
Capital 615.979 615.979
Prima de asuncién 3.489.637 3.489.637
Reservas -219.335 -1.110.933
Resultado -891.162 -597.827
Ajustes por cambios de valor 20.968 20.578
Subvenciones, Donaciones y Legados 915.275 850.081
Socios Externos -7.545 -9.374
PASIVO NO CORRIENTE 4.991.398 4.726.674
Deudas a largo plazo 4.681.475 4.443.313
Pasivos por Impuesto Diferido 309.923 283.360
PASIVO CORRIENTE 2.672.911 3.141.019
Deudas a corto plazo 1.312.061 1.474.248
Acreedores Comerciales y otras cuentas a pagar 1.360.850 1.666.771
TOTAL PATRIMONIO NETO Y PASIVO 11.588.126 11.125.834

El valor neto contable del Inmovilizado intangible no se ha visto alterado de manera sensible,
las amortizaciones de los proyectos activados en ejercicios anteriores y el deterioro del fondo
de comercio, mencionado anteriormente, han contribuido en la reduccién del Inmovilizado
intangible en 456 miles de euros.

El Inmovilizado material no ha sufrido movimientos significativos a excepcién de las
amortizaciones pertinentes del inmovilizado y las diferencias de conversidén asociadas.

Los Activos por impuesto diferido se han incrementado como consecuencia de los créditos por
bases imponibles negativas correspondientes al primer semestre de 2015.

Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar contempla saldos deudores con clientes y
deudores terceros, sin que su saldo se haya visto alterado de manera significativa en relacion a
31 de diciembre de 2014.

Los movimientos en Fondos Propios de AGILE se han visto minorados debido a las pérdidas
acumuladadas a junio de 2015.
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La partida de subvenciones, donaciones y legados han disminuido en 65 miles de euros con
respecto a 31 de diciembre de 2014.

El endeudamiento (Deudas a Largo Plazo y Deudas a Corto Plazo) de AGILE ha disminuido en
76 miles de euros con respecto a 31 de diciembre de 2014.

Los acreedores comerciales y otras cuentas se elevan en 306 miles de euros debido a la politica
de subcontratacion de la compafiia explicada anteriormente.

A fecha 30 de septiembre de 2015 el importe neto de la cifra de negocios de AGILE asciende a
5,8 millones de euros y un EBITDA de 236 mil euros (sin incluir gastos asociados a la ampliacion
de capital acometida en agosto de 2015 ni gastos vinculados a la salida al MAB).

1.14 Previsiones o estimaciones de caracter numérico sobre ingresos y costes futuros
No aplica.
1.15 Informacion relativa a los administradores y altos directivos del Emisor

El 6rgano de administracion de la Sociedad estd formado por un Consejo de Administracion,
integrado por cinco miembros, si bien la Junta General Extraordinaria de la Sociedad celebrada
el pasado 31 de julio de 2015 aprobd por unanimidad el nombramiento del INSTITUT CATALA
DE FINANCES CAPITAL, S.G.E.I.C., S.A.U. (en adelante “ICF”) como nuevo miembro del Consejo
de Administracion de AGILE. Este nombramiento esta pendiente de aceptacién por parte del
ICF. Esta aceptacion, segun el ICF ha comunicado a AGILE, tendra lugar de forma inmediata a la
incorporacidn a cotizacion de las acciones de AGILE en el MAB-EE.

A raiz de la transformacion de la sociedad de Sociedad Limitada a Sociedad Andénima, los
estatutos sociales relativos al érgano de administracion fueron modificados como sigue, en
virtud de los acuerdos de la Junta General de Accionistas del dia 21 de julio de 2015:

Articulo 25.- Administracion y representacion de la sociedad

La gestion, administracion y representacion de la Sociedad en juicio o fuera de él, se
encomienda a un Consejo de Administracion, cuyo numero de miembros no podrd ser
inferior a tres (3) ni superior a doce (12). Su organizacion y funcionamiento se rige por
lo establecido en estos estatutos.

No podrdn ser administradores ni ocupar cargos en la Sociedad las personas
incompatibles conforme al articulo 231 de la Ley de Sociedades de Capital y, en
general, conforme a cualquier otra disposicion legal estatal o autondmica que resulte
de aplicacion.

Articulo 26.- Condiciones subjetivas

Para ser nombrado administrador no se requiere la condicion de accionista, pudiéndolo
ser tanto personas fisicas como juridicas.
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Articulo 27.- Plazo de duracién del cargo

Los miembros del érgano de administracion ejercerdn su cargo durante un plazo de seis

(6) afios, pudiendo ser reelegidos para el cargo una o mds veces, por periodos de igual

duracion, sin perjuicio de poder ser cesados en cualquier momento por acuerdo de la

Junta General, de acuerdo con lo establecido en estos estatutos.

El nombramiento de los administradores caducard, cuando vencido el plazo para el que

fueron nombrados, se haya celebrado la siguiente Junta General o haya transcurrido el

plazo legal para la celebracion de la Junta General que ha de resolver sobre la

aprobacion de las cuentas del ejercicio anterior.

Articulo 28.- Retribucion de los Administradores

1

El cargo de los consejeros serd retribuido.

La retribucion de los consejeros, en su condicion de tales, consistird en una
remuneracion anual y fija determinada, que incluird dietas por asistencia a las
reuniones del Consejo de Administracion y de sus Comisiones delegadas. El
importe mdximo de las cantidades que pueda satisfacer la Sociedad por este
concepto al conjunto de los administradores serd fijado anualmente por la
Junta General. Dicha cantidad, entre tanto no sea modificada por la Junta
General, se incrementard anualmente en funcion del indice de precios al consumo.

La distribucion de los importes que correspondan en atencion a lo establecido en el
punto 2 anterior entre los distintos consejeros corresponderd al Consejo de
Administracion. En este sentido la retribucion de los distintos consejeros podrd ser
diferente en funcion de su cardcter o cargo.

Adicionalmente, y con independencia de la retribucion contemplada en los
apartados precedentes, se prevé la posibilidad de establecer sistemas de
remuneracion referenciados al valor de cotizacion de las acciones o que conlleven
la entrega de acciones o de derechos de opcion sobre acciones, destinados a los
consejeros. La aplicacion de dichos sistemas de retribucion deberd ser acordada
por la Junta General de Accionistas, que determinard el valor de las acciones que se
tome como referencia, el nimero de acciones a entregar a cada consejero, el precio
de ejercicio de los derechos de opcion, el plazo de duracion de este sistema de
retribucion y demds condiciones que estime oportunas.

Las retribuciones previstas en los apartados precedentes, derivadas de la
pertenencia al Consejo de Administracion, serdn compatibles e independientes de
las demds percepciones, ya sean profesionales o laborales, dinerarias o en especie,
que correspondan a los consejeros por cualesquiera otras funciones ejecutivas o de
asesoramiento que, en su caso, desempeiien para la Sociedad distintas de las que
les sean propias por su condicion de consejeros, las cuales se someterdn al régimen
legal que les fuere aplicable

La Sociedad estd autorizada para contratar un seguro de responsabilidad civil para
sus consejeros.
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Articulo 29.- Consejo de Administracion

La estructura y organizacion del Consejo de Administracion se rige por las siguientes

normas:

(a)
(b)

(c)

(d)

(e)

(f)

El numero de miembros no podrd ser inferior a tres (3) ni superior a doce (12).

Cargos: el Consejo de Administracion elegird de entre sus miembros al Presidente,
al Secretario y, en su caso, al Vicepresidente (que sustituird al Presidente en casos
de ausencia, incapacidad o vacante) y al Vicesecretario (que sustituird al Secretario
en casos de ausencia, incapacidad o vacante). El nombramiento del Secretario o
Vicesecretario podrd recaer en quienes no sean administradores.

El Consejo de Administracion se reunird cuantas veces lo exija el interés de la
Sociedad y como minimo una vez al trimestre, y serd convocado por su Presidente o
el que haga sus veces. Asimismo, los consejeros que constituyan al menos un tercio
de los miembros del consejo podrd convocarlo, indicando el orden del dia, para su
celebracion en la localidad donde radique el domicilio social, si, previa peticion al
presidente, éste sin causa justificada no hubiera hecho la convocatoria en el plazo
de un mes.

Las reuniones del Consejo se convocardn mediante cualquier medio escrito,
indicando el dia, lugar y hora de la reunion. Entre la convocatoria y la fecha de la
reunion deberd mediar un plazo minimo de diez (10) dias naturales. Las reuniones
se celebrardn en su domicilio social o en cualquier otro lugar que los consejeros
estimen conveniente.

El Consejo de Administracion se entenderd vdlidamente constituido sin necesidad
de convocatoria si, presentes o representados todos sus miembros, aceptasen por
unanimidad la celebracion de la sesion.

Quedard vdlidamente constituido el Consejo cuando concurran, presentes o
representados, la mitad mds uno de sus miembros. Las reuniones del Consejo de
Administracion podrdn celebrarse por escrito y sin sesion siempre que ningun
consejero se oponga a dicho procedimiento.

Los miembros del Consejo de Administracion solo podrdn delegar su representacion
en otro miembro del Consejo. La representacion habrd de conferirse por cualquier
medio escrito y con cardcter especial para cada sesion.

Corresponde al Presidente abrir y dirigir el debate. Los acuerdos se adoptardn por
mayoria absoluta de los consejeros presentes y representados en la sesion. Si se
produjera empate en la votacion decidird el voto de calidad de quien fuera
Presidente. No obstante lo anterior, la delegacion permanente de alguna facultad
del Consejo de Administracion y la designacion de los administradores que hayan
de ocupar tales cargos requerirdn para su validez el voto favorable de las dos
terceras partes de los componentes del Consejo y no producirdn efecto alguno
hasta su inscripcion en el Registro Mercantil.
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(9)

(h)

Las actas del Consejo serdn firmadas por todos los asistentes y, en todo caso, por el
Presidente y Secretario y se transcribirdn al correspondiente Libro de Actas. El acta
de la sesion del Consejo de Administracion se confeccionard por el Secretario del
Consejo o, en su ausencia, por el Vicesecretario. A falta de éstos, confeccionard el
acta la persona que hubiera sido designada por los concurrentes como Secretario
de la sesion. El acta se aprobard por el propio Consejo al final de la sesion o en la
inmediata siguiente.

Corresponde ejecutar los acuerdos del Consejo al Secretario o al Consejero que el
propio Consejo designe o al apoderado con facultad expresa para ello.

Las certificaciones de las actas serdn expedidas por el secretario del Consejo de
Administracion o, en su caso, por el Vicesecretario con el visto bueno del Presidente
0, en su caso, del Vicepresidente.

El Consejo de Administracion celebrard sus sesiones en el domicilio social, salvo que
en la convocatoria se indique otro lugar de celebracion, o que los Consejeros por
unanimidad acuerden celebrar las sesiones en otro lugar distinto del domicilio
social, tanto en territorio nacional como extranjero.

Cualquier consejero podrd comparecer a una reunion del Consejo de
Administracion por medio de videoconferencia, siempre que dicho consejero sea
capaz (directamente o por medio de videoconferencia) de hablar con todos y cada
uno de los demds y que éstos puedan escucharle de forma simultdnea. Todo
consejero que tome parte en esa clase de conferencias se considerard que estd
presente en la reunion del Consejo, tendrd derecho al voto y, en consecuencia, se
computard a efectos del quérum. Dicho Consejo de Administracion se considerard
que ha tenido lugar alli donde haya sido convocado.

Articulo 30.- Facultades de Administracion

El organo de administracion tiene competencia exclusiva sobre cuantos asuntos se

refieran a la gestion y administracion de la Sociedad, asi como sobre cuantos asuntos

no hayan sido atribuidos por ley o por los presentes estatutos a la Junta General de

Accionistas con cardcter exclusivo.

Articulo 31.- Poder de representacion

1.

El poder de representacion, en juicio y fuera de él, corresponderd al érgano de
administracion.

Si el Consejo de Administracion acordase delegar sus facultades en uno o varios
Consejeros Delegados, el poder de representacion corresponderd a cada uno de
ellos a titulo individual.

Articulo 32.- Delegacion de facultades

1.

El Consejo podrd designar entre sus miembros una Comision Ejecutiva o uno o mds
Consejeros Delegados con las facultades que determine, sin que en ningun caso

Pagina 60

Noviembre 2015



Documento Informativo de Incorporacion al MAB-EE de AGILE CONTENT, S.A.

puedan ser objeto de delegacion aquellas no permitidas por la legislacion vigente.
La delegacion de facultades con cardcter permanente y la determinacion de los
miembros del propio Consejo que hayan de ocupar tales cargos, requerirdn para su
validez el voto favorable de dos terceras partes de los componentes del Consejo.

2. Cuando un miembro del Consejo de Administracion sea nombrado Consejero
Delegado o se le atribuyan funciones ejecutivas en virtud de otro titulo, serd
necesario que se celebre un contrato entre este y la sociedad que deberd ser
aprobado previamente por el Consejo de Administracion con el voto favorable de
las dos terceras partes de sus miembros. El consejero afectado deberd abstenerse
de asistir a la deliberacion y de participar en la votacion. El contrato aprobado
deberd incorporarse como anejo al acta de la sesion.

3. Los miembros del Consejo a los que se les atribuyan funciones ejecutivas percibirdn
por este concepto, una cantidad fija y una cantidad variable en funcion de
cumplimiento de objetivos de acuerdo con lo que figure en sus respectivos
contratos, incluyendo, en su caso, la eventual indemnizacion por cese anticipado en
dichas funciones, sin que en ningun caso, la indemnizacidon correspondiente pueda
superar el importe equivalente a los dos afios de remuneracion fija anual. En
cualquier caso, las mencionadas indemnizaciones no deberdn abonarse cuando el
cese en sus funciones ejecutivas o la resolucion de su relacion con la Sociedad
venga motivada por un rendimiento inadecuado o por falta de diligencia en el
ejercicio del cargo por el consejero ejecutivo.

El contrato deberd ser conforme con la politica de retribuciones aprobada, en su
caso, por la junta general.

1.15.1 Caracteristicas del 6érgano de administracion (estructura, composicién, duracion del
mandato de los administradores)

A fecha del presente Documento Informativo, el Consejo de Administracidn esta integrado por
cinco (5) miembros y un Secretario No-Consejero nombrados por la Junta General de 21 de
julio y designados los cargos por el Consejo de Administracidn celebrado en la misma fecha.
Por otro lado, la Junta General Extraordinaria de la Sociedad celebrada el pasado 31 de julio de
2015 aprobd por unanimidad el nombramiento del INSTITUT CATALA DE FINANCES CAPITAL,
S.G.E.I.C,, S.A.U. (en adelante “ICF”) como nuevo miembro del Consejo de Administracion de
AGILE. Este nombramiento estd pendiente de aceptacion por parte del ICF. Esta aceptacion,
segln el ICF ha comunicado a AGILE, tendra lugar de forma inmediata a la incorporacién a
cotizacidn de las acciones de AGILE en el MAB-EE.

Por lo tanto, y a la espera de aceptacion de su nombramiento como miembro del Consejo de
Administracion de AGILE por parte del ICF, la composicién del Consejo de Administracion de
AGILE es la siguiente:
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Consejero Cargo Caracter del cargo

KNOWKERS CONSULTING & INVESTMENTS, S.L. representada por D. Hernan

o Presidente Ejecutivo
Scapusio Vinent
INVEREADY SEED CAPITAL, S.C.R. de Régimen Comun, S.A. representada por .

- Vocal Dominical

D. Roger Piqué Pijuan
D2 Maria Euldlia Oms Casanovas Vocal Dominical
D2 Mdnica Rayo Moragén Vocal Ejecutivo
D. Aloysio José da Fonseca Junqueira Vocal Dominical
D2 Silvia Martinez Losas Secretario No-Consejero

El articulo 29 de los Estatutos Sociales de AGILE establece que el Consejo de Administraciéon
estard compuesto por (3) tres Consejeros como minimo y (12) doce como maximo, siendo
voluntad del Grupo ir incorporando Consejeros tanto ejecutivos como Independientes que
aporten valor al proyecto empresarial a lo largo de los proximos 12 meses. En ese sentido, la
Junta General de Accionistas de la Sociedad de fecha de 21 de julio de 2015 tomé el
compromiso de nombrar un consejero independiente dentro de los doce meses siguientes a su
salida al MAB-EE.

El articulo 27 de los Estatutos Sociales de AGILE establece que los Consejeros ejerceran sus
funciones durante (6) seis afios, pudiendo ser reelegidos, una o varias veces, por periodos de
igual duracion.

1.15.2 Trayectoria y perfil profesional de los administradores y, en el caso de que el principal
o los principales directivos no ostenten la condicion de administrador, del principal o los
principales directivos

El Consejo de Administracién de AGILE esta formado por:

¢ Hernan-Santiago Scapusio Vinent (43 afios).- CEO y representante persona fisica de
KNOWKERS CONSULTING & INVESTMENTS, S.L. Presidente del Consejo de Administracion
de AGILE.

Emprendedor con mas de 20 afios de experiencia en el dmbito de Digital Media, ha
colaborado en la convergencia y transformacién de grupos de comunicacién de referencia
en sus negocios digitales. Con formacidn en el campo audiovisual, ha cursado el Executive
Education Program en IESE (Barcelona) y el de Marketing for Media en el IME (New York-
USA). Ha impartido clases en diferentes universidades como la UPF, UAB, UB, UC3 o URL -
entre otras instituciones Espafiolas- y colaborado en seminarios sectoriales en el ambito de
la prensa, el broadcast y las telecomunicaciones.
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Ha sido miembro de la Junta Directiva del Cercle per al Coneixement y del Barcelona
Breakfast. Participa activamente en diferentes férums de TV Digital promovidos por el
Ministerio de Industria y por la Generalitat de Catalunya e instituciones iberoamericanas.

Fundador y CEO del Grupo AGILE CONTENT, logra sus mayores éxitos al liderar proyectos
de referencia en TELECINCO, RTVE, SGAE, GRUPO PLANETA, VOCENTO, o empresas como
LA CAIXA o EL CORTE INGLES -entre otros-, logrando ser una persona de referencia como
emprendedor del sector tecnoldgico en Espaiia.

Modnica Rayo Moragon (43 aios).- CTO — Director Técnico y Miembro del Consejo de
Administracion de AGILE.

Con mas de 10 anos de experiencia en el sector de la consultoria tecnolégica y el
desarrollo de software. Durante 6 afios fue Directora de Tecnologia de CCRTVi (Television
de Cataluia), compafiia pionera en Espafa en el desarrollo de tecnologias de gestion y
publicacion de video online, y fue miembro del Comité de Direccidon de la Comisién para la
Innovacion de la CCRTVi. Antes de su etapa como Directora de Tecnologia de CCRTVi,
trabajo dos afios como consultora especialista en Internet para ORACLE y en desarrollo de
software de misidn critica para entornos médicos en PICIS R&D.

Con formacidn en Ingenieria de Telecomunicaciones por la Universidad La Salle, Ingenieria
de Informatica por la Universidad La Salle (Barcelona), y el Programa Desarrollo Directivo
(PDD) por el IESE (Barcelona).

Es destacable su especializacién en arquitectura tecnoldgica para internet, estrategia y
plan de negocio multicanal de medios de comunicacion, distribucidn de contenidos en
medios digitales. Ha participado en los proyectos de lanzamiento y consolidacién de las
iniciativas digitales de RTVE, TV3, TELECINCO, VOCENTO, GRUPO ZETA., TELEFE, GRUPO
RBS, CAIXABANK, SANTANDER, ESTADO, EDITORA3, GRUPO ALTAMIRANO, EL UNIVERSAL,
CANAL RURAL, ...

Estd especializada en la conceptualizacién de productos y disefio técnico y funcional, con
metodologias Lean y Disefio Orientado al Valor y es la directora técnica de los proyectos de
I+D de AGILE.

Roger Piqué Pijuan (en representacion de INVEREADY SEED CAPITAL, S.G.R.). Miembro del
Consejo de Administracidn de AGILE.

Licenciado en Ciencias Econdmicas por la Universidad de Barcelona y Postgrado en Gestion
de Patrimonios por la Universitat Pompeu Fabra (Barcelona).

Entre 1999 y 2002 trabajo para Bank of America como Analista de Empresas y Responsable
de Gestién de la Mesa de Cambio.

Posteriormente, y hasta 2007 trabaja en el CIDEM (Centre d’Innovacié i Desenvolupament
Empresarial de la Generalitat de Catalunya) ocupando diversas posiciones de
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responsabilidad: Programa de Redes de Inversién CIDEM, Foros de Inversion CIDEM, asi
como del Area de Creacién de nuevas empresas.

En 2007 se incorpora al Grupo INVEREADY, donde en la actualidad ocupa la posicién de
General Partner.

Roger es Consejero en mds de 15 compaiiias de base tecnoldgica.

Aloysio José da Fonseca Junqueira. Miembro del Consejo de Administracion de AGILE.

Licenciado y Master en Telecomunicaciones por la Universidad catdlica de Rio de Janeiro
(Brasil).

Comenzo a trabajar en el sector de las telecomunicaciones en Brasil (Embratel entre 1978
y 1986), publicando articulos y participando en numerosos seminarios del sector.

Posteriormente funda TIE LINE, una consultora con mas de 1000 empleados, que
posteriormente vende en 2000 a GNTS (filial de Cabletron Inc.).

Tras esta etapa invierte en las empresas Neomarkets, Inteleko y MktTV, todas ellas en
Brasil.

En 2012 se convierte en socio de AGILE Brasil al aportar recursos y activos de MktTV.
Maria Euldlia Oms Casanova. Miembro del Consejo de Administracién de AGILE.

Licenciada en Communication Advertising and RRPP por la Universitat Autonoma de
Barcelona en 1992. Impartid clases en el master DIGILAB de la Universitat Ramén LLull del
2002 al 2006.

En la actualidad es socia y miembro del consejo de administracidon de diversas compaiiias.
Asi desde 2009 es Consejera de la compafiia CINK con sede en Barcelona, la cual estd
especializada en acercar a grandes compaiiias al modelo de innovacién de Startups lideres
del mercado.

Desde 2008 es Consejera de LTC PROJECT (Barcelona), consultora asociada al ambito de la
emprendeduria corporativa.

Entré como socia en la compafiiia QUIN TEAM! en 2002 de la cual también es Consejera.

Anteriormente fue partner y miembro del consejo de CINK SHAKING BUSINESS S.L. desde
2008 al 2011 (3 afos), Barcelona.

Desde 1998 al 2000 fue directora comercial de AGM AGBAR GLOBAL MARKET (1998-2000)
y fundadora y directora comercial de la compaiiia BRIEFING de comunicacién corporativa 'y
relaciones publicas (1996-2000).

Pagina 64

Noviembre 2015



Documento Informativo de Incorporacion al MAB-EE de AGILE CONTENT, S.A.

Asimismo, AGILE tiene un equipo directivo formado por:

Oriol Sancerni (42 aiios).- COO — Director de Operaciones

Nivel Senior en la direccidn de servicios profesionales y gestién de programas, con mas de
15 afios de éxito verificable en empresas tecnoldgicas a nivel multinacional.

Con formacién en Ingenieria de Telecomunicaciones e Ingenieria Eléctrica por la
Universidad de La Salle — Universitat Ramon Llull (Barcelona); Project Management
Professional (PMP), certificado por el Project Management Institute (PMI).

Con anterioridad a su incorporacién en AGILE fue International Professional Services
Manager en OPTUM realizando labores de Responsable de los proyectos en las regiones
EMEA y LATAM.

También trabajdé como Technical Implementation Services Manager en PICIS INC,,
Wakefield (Massachusetts—USA) y como Senior Project Manager / Product Management
Liaison en PICIS INC., Barcelona. Anteriormente trabajéo como Technical Services Engineer
en CLINISOFTWARE, S.L., Barcelona.

Se incorpora a AGILE en enero 2014.
Javier Zapatero (48 anos).- CFO — Director Financiero

Con mas de 25 afos de experiencia en su ambito laboral, ha trabajado en diversas
compainiias de primer nivel ocupando puestos de responsabilidad financiera: WHIRPOOL
ESPANA (1991-1992), GESTMUSIC ENDEMOL (1992-2007), CROMOSOMA (2007-2008) y
desde 2008 ha sido Chief Operating Officer del despacho de abogados americano BAKER &
MCcKENZIE en Barcelona.

Licenciado en ADE por la Universidad Politécnica de Catalunya y MBA por ESADE. También
ha realizado el Programa Desarrollo Directivo (PDD) por el IESE, y un programa de
especializacion en Corporate Finance por ESADE en 2015.

Se incorpora a AGILE en 2015 para liderar el Departamento Financiero ante la inminente
salida al MAB de la Compaiiia.

Kimmo Kiviluoto (48 afios).- CEO en ENREACH SOLUTIONS AB (Finlandia) y responsable de
Filiales en AGILE.

Co-Fundador & actual CEO en ENREACH SOLUTIONS AB. Con un caracter emprendedor que
le ha ayudado a fundar varias startups a lo largo de su vida, entre ellas: ENREACH
SOLUTIONS, WEBMIE OY y XTRACT LTD.

Miembro del Helsinki Institute for Information Technology (Finlandia). Con formacién en
Master of Sciencie en Fisica y Ciencias de la informacidn, por la Universidad de Helsinki de
Tecnologia (Finlandia).
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Se incorpora a AGILE en enero 2015.

A continuacién se muestra el Organigrama de Grupo AGILE:

Consejo de Administracién
Hernan Scapusio
Director General / CEO

[ Finanzas } [ Operaciones } [ Tecnologia } [ Comercial } [ Filiales }

Javier Zapatero Oriol Sancerni Méonica Rayo Préx. Incorporacion Kimmo Kiviluoto
Director Financiero / CFO Director de Operaciones / COO Director Técnico / CTO Director Comercial ENREACH

El nombramiento de un nuevo Director Comercial estd a punto de concretarse con la
incorporacion a AGILE de un candidato de valia contrastada. En cualquier caso la Compaiiia
espera poder anunciar esta incorporacién dentro del cuarto trimestre de 2015.

1.15.3 Régimen de retribucion de los administradores y de los altos directivos. Existencia o
no de cldusulas de garantia o “blindaje” de administradores o altos directivos para casos de
extincion de sus contratos, despido o cambio de control

1.15.3.1 Régimen de retribucidn de los administradores y de los altos directivos

El articulo 28 de los Estatutos Sociales de AGILE contiene los apartados relativos a la
retribucién de los administradores cuyo texto se transcribe literalmente a continuacion:

Articulo 28.- Retribucion de los administradores
1. Elcargo de los consejeros serd retribuido.

2. La retribucion de los consejeros, en su condicion de tales, consistird en una
remuneracion anual y fija determinada, que incluird dietas por asistencia a las
reuniones del Consejo de Administracion y de sus Comisiones delegadas. El
importe mdximo de las cantidades que pueda satisfacer la Sociedad por este
concepto al conjunto de los administradores serd fijado anualmente por la
Junta General. Dicha cantidad, entre tanto no sea modificada por la Junta
General, se incrementard anualmente en funcion del indice de precios al consumo.

3. La distribucion de los importes que correspondan en atencion a lo establecido en el
punto 2 anterior entre los distintos consejeros corresponderd al Consejo de
Administracion. En este sentido la retribucion de los distintos consejeros podrd ser
diferente en funcion de su cardcter o cargo.

4. Adicionalmente, y con independencia de la retribucion contemplada en los
apartados precedentes, se prevé la posibilidad de establecer sistemas de
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remuneracion referenciados al valor de cotizacion de las acciones o que conlleven
la entrega de acciones o de derechos de opcion sobre acciones, destinados a los
consejeros. La aplicacion de dichos sistemas de retribucion deberd ser acordada
por la Junta General de Accionistas, que determinard el valor de las acciones que se
tome como referencia, el numero de acciones a entregar a cada consejero, el precio
de ejercicio de los derechos de opcion, el plazo de duracion de este sistema de
retribucion y demds condiciones que estime oportunas.

5. Las retribuciones previstas en los apartados precedentes, derivadas de la
pertenencia al Consejo de Administracion, serdn compatibles e independientes de
las demds percepciones, ya sean profesionales o laborales, dinerarias o en especie,
que correspondan a los consejeros por cualesquiera otras funciones ejecutivas o de
asesoramiento que, en su caso, desempeiien para la Sociedad distintas de las que
les sean propias por su condicion de consejeros, las cuales se someterdn al régimen
legal que les fuere aplicable.

6. La Sociedad estd autorizada para contratar un seguro de responsabilidad civil para
sus consejeros.

La Junta General de Accionistas no ha fijado por el momento retribucidn alguna conforme a lo
previsto en el articulo 28.2 y 28.3 de los Estatutos. Dicha fijacion se realizara con ocasion del
nombramiento de los consejeros independientes. Mientras tanto, y tal y como viene
ocurriendo en los ultimos afos, los consejeros actuales percibirdn una retribucion total
maxima conjunta, esto es para todo el Consejo, de 60.000 euros anuales.

Por otro lado y por su condiciéon de directivos de la Compaiiia, el CEO, Don Herndn-Santiago
Scapusio, a través de la sociedad KNOWKERS, y la Directora Técnica (CTO) Dofia Mdnica Rayo
por la realizacidn de funciones ejecutivas en la Sociedad percibiran una retribucion fija bruta
anual conjunta maxima de 220.000 euros, que podrad incrementarse con un complemento
variable que ascenderd a un maximo 50% de la cantidad fija y que se determinard anualmente
por el Consejo de Administracion en funcidon del cumplimiento de los objetivos fijados por el
drgano de administraciéon y que para el primer aifo coinciden con el plan de negocio de la
Sociedad. Es decir, la retribucién total anual del CEO y de la CTO del Grupo podra ascender a
una cantidad bruta maxima de 330.000 euros. Estas cantidades, tanto la fija como la variable,
podran actualizarse anualmente segun el IPC y la compafia prevé constituir con caracter
previo a cualquier cambio sobre la situacién actual, un Comité de Retribuciones para regularlo
a través de los consejeros que lo compongan.

Esta retribucién es la que se fija en los contratos suscritos con dichos consejeros a los que se
les atribuye funciones ejecutivas conforme a lo dispuesto en el articulo 249.3 y 249.4 de la Ley
de Sociedades de Capital.

Plan de Incentivos para Administradores, Directivos, Empleados y Colaboradores Clave.

AGILE con el objetivo de motivar y fidelizar a su personal “clave” y al de su Grupo de
Sociedades tiene previsto aprobar una vez se produzca la incorporacién de sus acciones al

MAB-EE un plan de incentivos a sus empleados basado en la concesién de opciones sobre
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acciones de AGILE (en adelante “el Plan de Incentivos”), lo cual se comunicard al MAB
mediante el pertinente Hecho Relevante. Del Plan de Incentivos podradn ser beneficiarios,
directivos, empleados y colaboradores clave de la Sociedad o Sociedades de su Grupo.

El importe maximo de acciones sobre las que se podran otorgar opciones en el marco del Plan
de Incentivos ascenderd al 5,0% del capital social tras la salida a cotizacién de las acciones de
AGILE al MAB-EE a que se refiere este Documento Informativo. El precio de adquisicién de
dichas opciones (strike price) sera el mismo al que se ha acometido la ultima ampliacién de
capital de fecha 6 de agosto de 2015, es decir a 1,87 euros por accién.

El Plan de Incentivos vinculara el nimero de acciones a otorgar a cada beneficiario del mismo
en funcién del cumplimiento de los objetivos presupuestarios del Grupo y del grado de
revalorizacidon que haya vivido la accidon de AGILE una vez la misma se encuentre cotizando en
el MAB-EE y durante un periodo de tiempo maximo de cinco afios.

De igual manera se prevé estructurar un plan de incentivos sobre acciones en la Joint Venture
gue AGILE se encuentra constituyendo con ENREACH LLC en Estados Unidos. Este plan afectara
inicialmente a tres directivos de esta compafia, y como maximo afectaria al 12% de las
acciones que componen el capital social de la misma. La duracion de este plan sera de tres
afos desde su entrada en vigor y su adjudicacidn estard vinculada al cumplimiento
presupuestario que establezca el Organo de Administracién de la empresa.

1.15.3.2 Existencia o no de clausulas de garantia o “blindaje” de administradores o altos
directivos para casos de extincidn de sus contratos, despido o cambio de control

A fecha de elaboracién de este Documento Informativo Unicamente existe un contrato de Alta
Direccion en el Grupo, correspondiendo el mismo a D2 Médnica Rayo, CTO (Directora Técnica)
de AGILE.

De igual manera se hace constar, que Don Hernan Scapusio, a través de la sociedad
KNOWKERS, y Doila Mdnica Rayo cuentan con una indemnizacion consistente en el abono de
una anualidad de salario bruto mas veinte dias por afio de servicio en la Compaiiia en caso de
despido improcedente o rescision del contrato de prestacién de servicio por parte de la
Compaiiia.

1.16 Empleados. Numero total, categorias y distribucién geografica

La plantilla media de AGILE a diciembre de 2014 ascendié a 32 personas (entre empleados,
colaboradores y eventuales), presentando un incremento del 30% respecto al ejercicio 2012.

A la fecha de emisidn de este Documento Informativo, y fruto de la politica de flexibilidad y
externalizacién de trabajos no estratégicos activada por la compaifiia, la plantilla de AGILE se
eleva a 25 empleados.
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De los 31 empleados que conforman la plantilla actual de AGILE, 25 de ellos tienen un contrato
indefinido, mientras que 6 tienen la condicién de colaboradores habituales con el Grupo:

En cuanto a distribucion geogréfica, la plantilla se concentra fundamentalmente en Espafia (22
empleados) y Brasil (6 empleados), contando con presencia en Argentina (2 empleados) y
México (1 empleado):

México

Argentina
7% e 3%
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Con casi una cuarta parte de la misma compuesta por mujeres:

La composicion de la plantilla seglin su desempefio muestra un elevado porcentaje de
empleados con perfil técnico:

Comerciales Altos directivos Personal
Administrativos 3% _\ 5% Direccién
12% 9%

A nivel retributivo, se puede dividir la plantilla en cinco categorias diferenciadas situandose la
mayor parte de los trabajadores en un rango salarial de entre 20.000 y 40.000 euros (62% del
total).

Pagina 70

Noviembre 2015



Documento Informativo de Incorporacion al MAB-EE de AGILE CONTENT, S.A.

Mas de 60.000

e“roos Entre 40.001y
6% 60.000 euros
13%

r

Menos de
20.000 euros
19%

Entre 20.001y

30.000 euros
26% 40.000 euros

36%

Entre 30.001y

1.17 Accionistas principales

A fecha de la publicacién del presente Documento Informativo, los accionistas de AGILE con
participacién igual o superior al 5,0% del capital suscrito son:

El 40,37% pertenece a KNOWKERS CONSULTING AND INVESTMENTS, S.L. empresa
propiedad de Hernan-Santiago Scapusio (61,2%) y Monica Rayo (38,8%), ambos
fundadores de la Compafiia, ocupando en la actualidad los puestos de CEO (Director
General) y CTO (Directora de Tecnologia) respectivamente.

El 15,70% pertenece a INVEREADY SEED CAPITAL S.C.R., S.A., (www.inveready.com)
grupo de inversién de capital riesgo enfocado en fases iniciales en Espaia.

El 5,95% pertenece al Institut Catald de Finances Capital, S.G.E.Il.C.,
(www.icf.cat) a través del Fondo de Capital Riesgo CAPITAL MAB, F.C.R.

El 5,82% pertenece a FIDES CAPITAL, S.L., (www.perennius.es) firma de capital semilla
de origen familiar cuya actividad esta enfocada a la inversidon en empresas tecnolégicas

S.A.U.

en fases iniciales.

El desglose accionarial de la Compaiiia, detallando también la participaciéon de los
administradores de la misma que cuenten con una participacion superior al 1% en el capital
social de AGILE, se detalla a continuacién:

Accionista N2 Acciones euros Porcentaje
KNOWKERS CONSULTING & INVESTMENTS, SL 3.629.140 362.914,0 40,37%
INVEREADY SEED CAPITAL, S.C.R. 1.411.070 141.107,0 15,70%
CAPITAL MAB, F.C.R. 534.759 53.475,9 5,95%
FIDES CAPITAL, S.L. 523.330 52.333,0 5,82%
D. Aloysio José da Fonseca Junqueira 219.251 21.925,1 2,44%
Resto (84 accionistas) 2.672.189 267.218,9 29,72%
Total 8.989.739 898.973,9 100,00%
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1.18 Informacion relativa a operaciones vinculadas

1.18.1 Informacion sobre las operaciones vinculadas significativas segun la definicién
contenida en la Orden EHA/3050/2004, de 15 de septiembre, realizadas durante los dos
ejercicios anteriores a la fecha del Documento Informativo de Incorporacion

Se consideran operaciones vinculadas las que tengan tal consideracién conforme a la
definicién establecida en la Orden EHA/3050/2004, de 15 de septiembre.

De acuerdo con la Orden EHA/3050/2004 se considera operacion vinculada toda transferencia
de recursos, servicios u obligaciones entre las partes vinculadas con independencia de que
exista o no contraprestacion. La Orden se refiere en concreto a compras o ventas de bienes,
terminados o no; compras o ventas de inmovilizado, ya sea material, intangible o financiero;
prestaciéon o recepcidon de servicios; contratos de colaboracion; contratos de arrendamiento
financiero; transferencias de investigacién y desarrollo; acuerdos sobre licencias; acuerdos de
financiacién, incluyendo préstamos y aportaciones de capital, ya sean en efectivo o en especie;
intereses abonados o cargados; o aquellos devengados pero no pagados o cobrados;
dividendos y otros beneficios distribuidos; garantias y avales; contratos de gestion;
remuneraciones e indemnizaciones; aportaciones a planes de pensiones y seguros de vida;
prestaciones a compensar con instrumentos financieros propios (planes de derechos de
opcién, obligaciones convertibles, etc.), y compromisos por opciones de compra o de venta u
otros instrumentos que puedan implicar una transmision de recursos o de obligaciones entre
la Sociedad y la parte vinculada.

Se consideraran significativas aquellas operaciones cuya cuantia exceda del 1% de los ingresos
o de los fondos propios de la Sociedad:

En euros 2012 2013 2014
Ingresos 1.615.943 4.518.387 7.226.305
Fondos propios 3.794.920 4.012.024 4.027.026
1% Ingresos 16.159 45.184 72.263
1% Fondos Propios 37.949 40.120 40.270

La informacién respecto a las operaciones significativas realizadas por AGILE con partes
vinculadas durante los ejercicios 2013 y 2014 se presenta a continuacion:

a) Operaciones realizadas con accionistas significativos:

No aplica

b) Operaciones realizadas con administradores y directivos:

Préstamos instrumentados mediante pdlizas de crédito, entre AGILE y el Consejo de
Administracion, devengan unos intereses a tipo de mercado.
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Al 31 de diciembre de 2013, la Sociedad Dominante tenia créditos concedidos a los
miembros del Consejo de Administracidn por importe de 40.000 euros. El vencimiento
maximo de los mismos era el 30 de abril de 2015 y devengaban un tipo de interés del 4%.
Estos préstamos fueron cancelados durante el ejercicio 2014, no teniendo concedido el
Grupo a 31 de diciembre de 2014 ningin préstamo a miembros del Consejo de
Administracion.

Por otro lado, las Unicas transacciones que se efectian con el Consejo de Administracion,
se refieren a los gastos por sueldos, salarios y dietas de los miembros del Consejo de
Administracion. Los importes recibidos por el Consejo de Administracion durante los
ejercicios 2014 y 2013 se detallan a continuacion, en euros:

En euros 2013 2014
Sueldos, dietas y otras remuneraciones 206.161 208.515

c¢) Operaciones realizadas entre personas, sociedades o entidades del Grupo:

El detalle de los saldos significativos mantenidos por AGILE en sus estados financieros
individuales es el siguiente:

En euros 2013 2014
Créditos a largo plazo 1.449.502 1.159.675
Agile Contents Desenvolvimento de Software Ltda 1.111.478 1.117.969
Agile Contents Argentina, SRL 338.024 41.706
Deudas a largo plazo 383.559 822.880
Agile Contents Desenvolvimento de Software Ltda 383.559 506.626
Agile Media Communities, AIE 0 87.860
Communi TV, SLU 0 228.394

Créditos a largo plazo: De naturaleza financiera, se refiere a los siguientes créditos que
AGILE tiene con sociedades del Grupo:

e Agile Contents Desenvolvimento de Software Ltda: Crédito a largo plazo,
formalizado el 30 de septiembre de 2013, que devenga un tipo de interés anual del
8% y tiene su vencimiento el 31 de diciembre de 2018.

e Agile Contents Argentina, SRL: Crédito a largo plazo formalizado el 31 de octubre
de 2013, que devenga un tipo de interés anual del 10% y vence el 31 de diciembre
de 2018.

Deudas a largo plazo: Hace referencia a préstamos a largo plazo de AGILE con:

e Agile Contents Desenvolvimento de Software Ltda: Deuda a largo plazo, con
vencimiento en septiembre de 2018, que devenga un tipo de interés anual del 8%.
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e Agile Media Communities, AIE: saldo a pagar por parte de AGILE en concepto de
adquisicion de la participacién pendiente en Agile Media Communities hasta
alcanzar el 100% del control accionarial.

e Communi TV, SLU: cuenta corriente abierta entre AGILE y Communi, a 31 de
diciembre de 2014 contiene un saldo a pagar por parte de AGILE por los servicios
prestados por Communi TV.

En relacidn a las transacciones con sociedades del Grupo, se incluyen las transacciones
relevantes para 2013 y 2014:

En euros 2013 2014
Prestacion de servicios 433.165 350.254
Recepcidn de servicios -67.497 -343.746
Recepcidn servicios asesoramiento -26.125 -58.252
Ingresos por intereses cobrados 86.491 80.918
Gastos por intereses -54.237 -35.607

Prestacion de servicios: AGILE refactura e imputa a las filiales gastos de personal
correspondientes a las horas dedicadas de los equipos de AGILE de la sede central a las
filiales. Corresponde a los servicios facturados a distintas filiales, desglosado entre Agile
Brasil (206 miles de euros en 2014 y 244 miles en 2013), Communi TV (100 miles de euros
en 2014 y 80 miles en 2013) y Argentina (44 miles de euros en 2014 y 109 miles en 2013).

Recepcion de servicios: corresponde en su totalidad a facturacion por parte de Communi
TV de las licencias que AGILE vende al cliente final.

Recepcion servicios asesoramiento: Hace referencia a la prestaciéon de servicios de
asesoramiento realizada por parte de INVEREADY CAPITAL COMPANY, una sociedad
vinculada a INVEREADY SEED CAPITAL. Estas transacciones se han realizado en términos de
mercado y consisten en la prestacion de servicios relacionados con la consecucion de
financiacion, principalmente de origen publico. INVEREADY CAPITAL COMPANY cuenta con
mas de 300 clientes a los que presta dicha labor de asesoramiento, entre los que se
encuentra AGILE.

Ingresos y gastos por intereses derivados de los créditos abiertos en AGILE con las filiales
de Brasil y Argentina, y el préstamo debido a Brasil.

1.19 Informacion financiera

1.19.1 Introduccidn

Tal y como se indica en el apartado 1.2 del Documento Informativo, BDO AUDITORES, S.L. ha
auditado las cuentas anuales individuales de AGILE y consolidadas de las Sociedades que
conforman el Grupo para el ejercicio 2014.
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Ademas, las cuentas individuales y consolidadas de AGILE correspondientes a los ejercicios
2012 y 2013 han sido auditadas por VIR AUDIT, S.L.P.

El Informe de auditoria correspondiente al ejercicio 2014 de las cuentas consolidadas de AGILE
recoge una nota que hace referencia a la detecciéon de un error y cuyo texto se transcribe
literalmente a continuacion:

Otras cuestiones

“Las cuentas anuales consolidadas de la Sociedad AGILE CONTENT, S.L. y sociedades
dependientes, correspondientes al ejercicio terminado a 31 de diciembre de 2013
fueron auditadas por otro auditor que expresé una opinion favorable sobre dichas
cuentas anuales consolidadas el 19 de marzo de 2014. Posteriormente, con fecha 13 de
febrero de 2015, el Consejo de Administracion de AGILE CONTENT, S.L. ha procedido a
reformular las cuentas anuales consolidadas de la sociedad AGILE CONTENT, S.L. y
sociedades dependientes, correspondientes al ejercicio terminado el 31 de diciembre de
2013 al detectar un error significativo en las mismas, que mejora sus fondos propios en
1.963.114,18 euros por el reconocimiento de un fondo de comercio de consolidacion.
Las Cuentas Anuales consolidadas reformuladas correspondientes al ejercicio
terminado a 31 de diciembre de 2013, no han sido sometidas a auditoria, al no ser
obligatoria su realizacion”.

Por lo tanto, la reformulacidn corresponde Unicamente al ejercicio 2013.

La informacion contenida en este Documento Informativo ha sido elaborada partiendo de los
registros contables de la Sociedad, de las cuentas auditadas y de los diversos sistemas de
informacidn de la Sociedad, en coordinacién con el equipo directivo. Las Cuentas Anuales
auditadas se adjuntan como documento soporte en los Anexos.

1.19.2 Cuenta de Pérdidas y Ganancias Consolidadas 2012-2014

A continuacidn se detallan las cuentas anuales auditadas de Pérdidas y Ganancias consolidadas
de los ejercicios 2012-2014:
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Cuenta de Pérdidas y Ganancias Consolidada 2012-2014 (En euros) 2012 2013
Importe neto de la cifra de negocios 2.152.547 5.463.877 7.942.040
Trabajos realizados por la empresa para su activo 1.083.247 1.206.218 1.060.192
Aprovisionamientos -164.955 -3.363.821 -5.832.292
Otros ingresos de explotacion 120.710 25.014 24.890
Gastos de Personal -1.470.979 -1.677.847 -1.668.198
Otros Gastos de Explotacion -929.808 -1.149.679 -1.099.554
Dotacién Amortizacidn del Inmovilizado -1.065.901 -1.281.636 -1.571.951
Imputacion de subvenciones 122.768 288.078 293.773
Deterioro y resultado por enajen. del inmovilizado -488 -48.553 0
Otros resultados 2.444 33.729 4.147
RESULTADO DE EXPLOTACION -150.414 -504.621 -846.953
Ingresos Financieros 17.157 74.452 72177
Gastos Financieros -91.978 -113.430 -158.811
Diferencias de cambio -90.687 -364.028 -23.868
RESULTADO FINANCIERO -165.508 -403.006 -110.503
RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS -315.922 -907.627 -957.455
Impuesto de Sociedades -58.723 471.253 34.487
RESULTADO DE OPERACIONES CONTINUADAS -374.645 -436.375 -922.968
OPERACIONES INTERRUMPIDAS 0 0 0
Resultado procedente de operaciones interrumpidas 0 0 0
RESULTADO CONSOLIDADO DEL EJERCICIO -374.645 -436.375 -922.968
RESULTADO ATRIBUIDO A LA SOCIEDAD DOMINANTE -361.327 -394.734 -891.162
RESULTADO ATRIBUIDO A SOCIOS EXTERNOS -13.319 -41.641 -31.806
CASH FLOW EJERCICIO 704.574 886.902 680.789
EBITDA 915.487 777.015 724.998

1.19.2.1 Detalle de los ingresos

Durante el periodo comprendido entre 2012 y 2014 los ingresos de AGILE se han incrementado
de forma considerable, lo cual resulta un indicativo del desarrollo comercial del Grupo en los
ultimos afos.
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Fruto de la estrategia de crecimiento desarrollada por AGILE el Grupo ha experimentado un
incremento considerable en la facturacién desde 2012. Los acuerdos con partners y las
adquisiciones de empresas realizadas y la compra de activos han permitido a AGILE poder
ofrecer una mayor amplitud de servicios y una mayor cobertura geografica como demuestra el
crecimiento de las ventas en el periodo 2012- 2014.

AGILE se erige como la sociedad tractora del Grupo en relacion a la ventas, suponiendo el
84,5% de la facturacion total del Grupo.
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Durante estos tres ultimos ejercicios las ventas por zona geografica han evidenciado un mayor
peso de las ventas en Brasil y Latinoamérica, reduciéndose el peso de las ventas nacionales.
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AGILE ha activado, durante el periodo 2012-2014, 3.350 miles euros que corresponden a
gastos realizados por la empresa en concepto de investigacion y desarrollo para el desarrollo
de software. Es por ello que dicha activacion en Balance ha tenido su reflejo en la Cuenta de
Explotacion Consolidada del Grupo en la partida “Trabajos realizados por la empresa para su
activo”. AGILE ha venido activando importes superiores al millén de euros con caracter anual
en concepto de desarrollos de Investigacidn y Desarrollo.
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Periddicamente se revisan los diferentes proyectos de I1+D y se valora la activacidn realizada,
en funcién de los costes incurridos y de las expectativas de retorno y recuperabilidad futura. La
razonabilidad de los mismos se audita como minimo con cardcter anual, y en los casos en los
que se participa de lineas publicas, se procede a una justificacion externa por parte de la
administracién publica de las ejecuciones de los proyectos de I+D. La activacion se amortiza
normalmente a 5 afios, excepto los proyectos que se consideren fallidos o con menores
retornos, en cuyo caso se acelera la amortizacién.

Las inversiones en los ultimos afios se han centrado en las lineas de CMS y OVP, con un
creciente peso de las nuevas lineas de DMP y VAS. Sobre la activacion realizada, las lineas CMS
y OVP representan algo mds del 80% de las activaciones totales, pero es previsible que las
nuevas lineas lleguen a alcanzar el 50% del 1+D en los préoximos tres afios.
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La Imputacién de subvenciones en 2014 ascendid a 293.772 euros y se prevé una continuidad
en la obtencidn de futuras subvenciones acorde a la experiencia de los uUltimos afios. AGILE
tiene concedidas algunas subvenciones para afios préoximos y se contempla seguir presentando
proyectos, a nivel nacional y europeo. Por otro lado, a junio de 2015 quedan pendientes de
traspaso a cuenta de resultados 850 mil euros. Esta cantidad se ird minorando del Balance de
Situacidon (Subvenciones, Donaciones y Legados) con cargo a ingresos de la cuenta de
resultados en la medida que se vayan produciendo los cobros de las distintas cantidades
previstas.

1.19.2.2 Detalle de las principales partidas de gasto

La siguiente tabla muestra las principales partidas de gasto registradas en la cuenta de
Pérdidas y Ganancias de AGILE durante el periodo 2012-2014:
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Principales partidas de gastos 2012-2014 (En euros) TACM
(2012-2014)
Aprovisionamientos -164.955 -3.363.821 -5.832.292 494,6%
Gastos de Personal -1.470.979 -1.677.847 -1.668.198 6,5%
Otros Gastos de Explotacion -929.808 -1.149.679 -1.099.554 8,7%
Dotacion Amortizacidn del Inmovilizado -1.065.901 -1.281.636 -1.571.951 21,4%
Deterioro y resultado por enajen. del inmovilizado -488 -48.553 0 -100,0%
Gastos Financieros -91.978 -113.430 -158.811 31,4%
Diferencias de cambio -90.687 -364.028 -23.868 -48,7%
Total Gastos -3.814.796 -7.998.995 -10.354.674 64,8%

Los gastos se han visto incrementados con el crecimiento de la actividad en AGILE. Las
principales partidas de gasto de la cuenta de explotacidn corresponden a Aprovisionamientos,
Gastos de Personal y Amortizaciones.

Los Aprovisionamientos de AGILE han sufrido un incremento considerable debido al
incremento de la actividad, si bien cabe afiadir que se ha producido un deterioro en el Margen
Bruto de la compafia motivado por la apertura de nuevos mercados y el incremento de su
peso relativo en las ventas, asi como la tendencia hacia un servicio paquetizado incluyendo
servicios de streaming que aporta un menor margen que otras lineas de ingresos.

Los Gastos de Personal han crecido de una manera sostenida (+6,5% TACM), mientras que las
Dotaciones de Amortizacién pesan de una manera considerable dado que se encuentran
asociadas a la activacién de gastos en investigacion y desarrollo. A este respecto, cabe
mencionar la inversion realizada durante 2014 en el desarrollo de la linea de producto VAS
(servicios de valor afiadido, ver apartado 1.6.2. relativo a las lineas de actividad de AGILE)
donde una parte de los gastos incurridos se han activado, mientras que el resto han obedecido
a la adquisicion de derechos para el proyecto de aprendizaje de inglés a través de contenidos
de entretenimiento, contabilizdndose como gasto en la Cuenta de Pérdidas y Ganancias. Las
amortizaciones relativas a los gastos en investigacidén y desarrollo se amortizan de manera
lineal en su vida util en un periodo de 5 afios y se cuenta con un detalle individualizado por
proyecto al respecto como se refleja en el apartado 1.10.1. del presente documento.

La partida de Otros gastos de explotacién se ha mantenido estable a lo largo del periodo 2012-
2014, reduciéndose ligeramente en 2014 con respecto a las cifras de 2013. A pesar de ello, en
2014 se ha producido un esfuerzo comercial en paises como México y Venezuela que se estd
traduciendo en nuevas ventas en 2015.

En el ejercicio 2013 se produce el hecho de que el real brasilefio se devalia de forma
considerable lo que provocd que en dicho ejercicio AGILE soportara unas diferencias de
cambio negativas elevadas en comparacidon con otros ejercicios. A la fecha de emision del
presente documento, AGILE no tiene contratados instrumentos de cobertura ante posibles
devaluaciones de divisas, no obstante, el impacto de las diferencias de cambio en el ejercicio
2014 ha sido residual.
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1.19.2.3 Evolucion del Resultado 2012-2014

La evoluciéon del resultado de EBITDA Y EBIT, durante el periodo 2012-2014, ha sido negativa
debido a los factores mencionados en el punto 1.19.2.2. La apertura hacia nuevos mercados
con el consiguiente esfuerzo comercial realizado, las inversiones realizadas en la linea de
producto VAS (servicios de valor afadido) y el cambio en el mix de ventas en materia de
servicio y zona geografica han provocado un deterioro en los margenes de EBITDA y EBIT en
AGILE, pero han sentado las bases del crecimiento de la compaiiia y la obtencion de
rendimientos a corto plazo.

Conviene resaltar que el resultado antes de impuestos de la compafiia se encuentra
condicionado por la evolucién de todas las partidas de ingreso y gasto mencionadas en los
puntos inmediatamente anteriores. La evolucién en materia de ingresos ha sido ascendente
como consecuencia del crecimiento orgdnico y de la incorporacién de empresas en mercados
exteriores al perimetro de consolidacién, lo que ha supuesto un incremento del peso de las
ventas a dichos mercados frente a las ventas nacionales. En relacidn a las distintas partidas de
gasto, AGILE se encuentra en proceso de consolidacion de las sinergias operativas
provenientes de las adquisiciones recientemente acometidas. Todo ello, unido a una estrategia
de inversién selectiva e intensiva en 1+D, que ha repercutido en un mayor importe de las
amortizaciones de la compafiia, junto a una menor activaciéon de las bases imponibles
negativas generadas ha provocado que la evolucién en el resultado consolidado y cash flow en
estos afios no registre crecimiento.

1.19.3 Balance de Situacion Consolidado 2012-2014

A continuacidon se muestra el Balance de Situacidn auditado, correspondiente a los ejercicios
cerrados a 31 de diciembre de 2012, 2013 y 2014:
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Balance de Situacidn Consolidado 31/12/2012 a 31/12/2014 (En euros) 31/12/2012 31/12/2013 (*) 31/12/2014
ACTIVO NO CORRIENTE 6.201.297 8.083.510 7.913.657
Inmovilizado Intangible 5.955.657 6.995.026 6.505.156
Inmovilizado Material 55.525 50.889 41.895
Inversiones Financieras L.P. 167.025 324.038 614.108
Activos por Impuesto Diferido 23.090 540.387 637.824
Deudas Comerciales no corrientes 0 173.169 114.674
ACTIVO CORRIENTE 3.015.199 2.499.425 3.674.469
Existencias 4.206 1.979 3.493
Deudores Comerciales y otras cuentas a cobrar 882.879 1.346.601 2.835.669
Inversiones Financieras C.P. 363.429 430.130 20.836
Periodificaciones 1.350 2.234 594
Tesoreria 1.763.335 718.481 813.877
TOTAL ACTIVO 9.216.496 10.582.935 11.588.126
PATRIMONIO NETO 3.074.615 4.831.497 3.923.817
Fondos Propios 2.301.272 3.810.961 2.995.119
Capital 615.979 615.979 615.979
Prima de asuncion 2.942.795 2.942.795 3.489.637
Reservas -896.175 646.921 -219.335
Resultado -361.327 -394.734 -891.162
Ajustes por cambios de valor -227 -4.884 20.968
Subvenciones, Donaciones y Legados 638.184 896.683 915.275
Socios Externos 135.386 128.737 -7.545
PASIVO NO CORRIENTE 4.220.334 3.646.395 4.991.398
Deudas a largo plazo 4.001.168 3.374.075 4.681.475
Pasivos por Impuesto Diferido 219.166 272.320 309.923
PASIVO CORRIENTE 1.921.546 2.105.043 2.672.911
Deudas a corto plazo 1.491.087 1.123.592 1.312.061
Acreedores Comerciales y otras cuentas a pagar 430.460 981.451 1.360.850
TOTAL PATRIMONIO NETO Y PASIVO 9.216.496 10.582.935 11.588.126

(*) Balance reformulado

Conviene resaltar lo mencionado en el apartado 1.19.1. relativo a la reformulacién de las
cuentas del ejercicio 2013 debido a la subsanacién de un error en la contabilizacién del Fondo
de Comercio. Dicha reformulacidn correspondié al ejercicio 2013 exclusivamente.

Las principales partidas de Balance se reflejan a continuacién:

e Inmovilizado Intangible de Valor Bruto 10.546 miles de euros a 31 de diciembre de
2014 compuesto fundamentalmente por Desarrollos de software (1+D) llevados a cabo
por la compafiia para su inmovilizado, Fondo de Comercio derivado de las
participaciones en empresas del Grupo y Aplicaciones informaticas.

Dentro de esta partida se encuentran los siguientes conceptos:

Inmovilizado Intangible (En euros) 2013 (*)

Desarrollo 4.333.411 4.343.009 4.034.433
Propiedad industrial 1.409 2.369 2.369
Fondo de comercio 547.167 1.963.414 1.963.414
Aplicaciones informaticas 1.073.670 686.234 504.940
Total Inmovilizado Intangible Neto 5.955.657 6.995.026 6.505.156

(*) Cuentas reformuladas
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A continuacion se detalla el origen de las dos principales partidas que componen el

Inmovilizado Intangible:

O

@)

Detalle del Desarrollo por sociedad del Grupo:

Desarrollo por sociedad (En euros) 2014

AGILE CONTENT 2.029.881
COMMUNI TV 908.832
AGILE BRASIL 352.417
AIE 743.303
Total Desarrollo Neto 4.034.433

Fondo de comercio:

En diciembre de 2011, AGILE adquirié el 56,70% de COMMUNI TV, S.L.
obteniendo una participacion del 100% en la entidad. La adquisicidn se
realizd6 mediante una ampliacién de capital por aportacion no
dineraria, en la que se valord la inversién adquirida por 2.294.015
euros, correspondiendo 224.997 euros al valor nominal de las
participaciones de la ampliacién de Capital y 2.069.018 euros a la
Prima de Asuncion de dicha ampliacidn. El valor contable asociado a la
participacién de COMMUNI TV, S.L. que se adquiria en dicha fecha
(diciembre 2011) ascendié a 330.600,12 euros, lo que implicd una
diferencia positiva de la valoracidon entre el valor contable de las
participaciones aportadas, y el valor razonable que se dio a la
participacién, generando en dicha fecha una diferencia de valor de
1.963.414,18 euros. A 30/06/15 Se ha considerado deteriorar en
93.000,18 euros el fondo de comercio debido a la valoracion de los
intangibles de I+D.

Con fecha 31 de diciembre de 2011, AGILE junto con Navita Tecnologia
Ltda. y MobiAll Tecnologia, S.A., por otra parte, formalizaron un
contrato de compraventa de Activos que configuran una rama de
negocio valorada en 1.334.809.08 euros, con plenos efectos desde el
dia 1 de enero de 2012. Asimismo, cabe indicar que el acuerdo
contemplaba que dicha rama de negocio seria traspasada por parte de
la sociedad dominante a una nueva filial brasilefia, una vez estuviera
constituida. Esta operacién conllevd en el ejercicio 2012 la afloracién
de un fondo de comercio asociado por valor de 547.167,16 euros.
Dicho fondo fue totalmente cancelado debido a que el pago de la
parte variable de la venta dichos activos no se produjo por la no
consecucién del objetivo de ventas para el ejercicio 2012, por lo que
se procedié a regularizar la parte de la deuda contra el importe
registrado como fondo de comercio quedando cancelado en su
totalidad.
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Inmovilizado Material de Valor Bruto 98.145 euros a 31 de diciembre de 2014
compuesto fundamentalmente por instalaciones técnicas y maquinaria, otras
instalaciones, utillaje y mobiliario y equipos proceso de informacion.

Dentro de esta partida se encuentran los siguientes conceptos:

Inmovilizado Material (En euros) 2012 2013 2014
Instalaciones técnicas y maquinaria 15.691 13.526 12.564
Otras instalaciones, utillaje o mobiliario 19.430 14.592 11.107
Equipos proceso de informacidn 20.059 22.489 18.001
Otro inmovilizado material 345 284 222
Total Inmovilizado Material Neto 55.525 50.889 41.895

Partida Activos por Impuestos Diferidos por importe 0,6 millones de euros a 31 de
diciembre de 2014 recoge los activos diferidos correspondientes a créditos por bases
imponibles negativas (0,4 millones de euros) y deducciones activadas (0,2 millones de
euros).

Deudas Comerciales no corrientes por importe de por importe de 114.674 euros a 31
de diciembre de 2014 corresponde a saldos a cobrar por subvenciones relacionadas
con la contratacidon de empleados.

Deudores Comerciales y Otras Cuentas a Cobrar por importe de 2,8 millones de euros
a 31 de diciembre de 2014 corresponde a cuentas de clientes pendientes de cobro,
activos por impuesto corriente y otros deudores. De dicho importe, 1,3 millones de
euros corresponde a deudas de clientes pendientes de cobro, 88 miles de euros
corresponden a activos por impuesto corriente y 1,4 millones de euros a deudas
pendientes con otros deudores que corresponden principalmente a ayudas publicas
concedidas pero en las que el desembolso realizado por la Administracion u Organismo
Publico no se ha recibido parcial o totalmente. A cierre de ejercicio 2014 el importe
correspondiente a ayudas publicas se elevd considerablemente respecto a ejercicios
anteriores como consecuencia de la actividad de la compaiiia, sin existir dudas sobre la
cobrabilidad de dichos saldos por parte de la compafiia.

El resto del activo circulante a excepcidn de la caja a 31 de diciembre de 2014 esta
compuesto por las siguientes partidas; Inversiones financieras a corto plazo por
importe de 21 miles euros y periodificaciones a corto plazo por importe de 594 euros.

La Tesoreria se encuentra a la vista y totalmente disponible.

El Patrimonio Neto consolidado del Grupo a 31 de diciembre de 2014 asciende a 3,9
millones de euros, representando el 34% del Total del Activo del Grupo, y se desglosa
de la siguiente manera:
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Desglose del Patrimonio Neto (En euros) 31/12/2014

Fondos Propios 2.995.119
Capital 615.979
Prima de emisidn 3.489.637
Reservas -219.335
Resultado -891.162

Ajustes por cambios de valor 20.968

Subvenciones, Donaciones y Legados 915.275

Socios Externos -7.545

Total Patrimonio Neto 3.923.817

La partida Subvenciones, Donaciones y Legados ascendié a 915.275 euros y se prevé a
futuro la captacion de nuevas subvenciones que afloren en el momento de su
concesién, con su posterior minoracion y traspaso a cuenta de resultados (ver
apartado 1.19.2.1.)

La partida de Socios Externos aflora como consecuencia del método de consolidacion
aplicado, el Método de Integracién Global, ya que al no controlar el 100% de todas las
compafiias del perimetro de consolidacion cabe imputar el patrimonio
correspondiente a dichos socios externos.

e La Partida de Pasivos por Impuesto Diferido por importe de 0,3 millones de euros
corresponde a pasivos por diferencias temporales entre el resultado contable vy fiscal.
Se encuentran desglosadas en Subvenciones de intereses (188 miles euros),
Subvenciones (111 miles euros) y Libertad de Amortizacion (11 miles euros).

e La partida de Deuda Financiera de AGILE a 31 de diciembre de 2014 asciende a 6,0
millones de euros, de los que el 18,9% (1,1 millones de euros) corresponde a deudas
con Entidades de Crédito, mientras que el resto corresponde a Otros Pasivos
Financieros (4,9 millones de euros).

o El calendario de vencimientos de la Deuda Financiera, que figura detallado en
la Nota 11 del Informe de Auditoria de las Cuentas Anuales Consolidadas
correspondientes al ejercicio 2014 que se adjunta en el Anexo | del presente
Documento Informativo, se presenta a continuacién:

Pasivos Financieros por Vencimientos al

2015 2016 2017 2018
cierre del ejercicio 2014 (En euros)
Deudas financieras 1.312.061 753.629 1.362.850 1.095.563 693.295 776.139 5.993.536
Deudas con entidades de crédito 881.566 74.847 132.500 32.500 13.175 - 1.134.587
Otros pasivos financieros 430.495 678.782 1.230.350 1.063.063 680.120 776.139 4.858.948

El desglose de los Préstamos con Entidades de Crédito a 31 de diciembre de 2014
(tanto a largo como a corto) se muestra a continuacion:
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Detalle de Préstamos con Entidades de Crédito a 31 Fecha Tipo de interés Deuda c/p Deuda I/p Total
de Diciembre de 2014 (En euros) Vencimiento

Banco Popular1 20/10/2015 3,07% 100.000 0 100.000
Banco Popular 2 20/10/2015 3,07% 100.000 0 100.000
Bankia 1 25/08/2015 3,75% 18.486 0 18.486
Bankia 2 10/12/2016 6,07% 16.667 16.667 33.333
Bankia 3 31/12/2017 3,67% 0 100.000 100.000
Bankinter 11/03/2019 4,22% 20.000 66.340 86.340
BBVA 1 16/07/2019 5,54% 6.250 43.750 50.000
BBVA 2 20/05/2016 6,34% 8.000 4.647 12.647
Gallego-Sabadell 1 14/06/2016 6,00% 5.480 4,084 9.565
Gallego-Sabadell 2 14/06/2016 6,00% 6.928 4.567 11.496
Sabadell 25/04/2016 7,18% 12.500 4.167 16.667
Santander 1 13/12/2016 5,83% 3.800 3.800 7.600
Santander 2 17/05/2015 4,47% 7.500 0 7.500
Santander 3 17/05/2015 5,83% 10.000 0 10.000
Santander 4 14/06/2016 6,06% 10.000 5.000 15.000
Total Préstamos con Entidades de Crédito 325.612 253.022 578.633

El desglose de las Pélizas de Crédito a 31 de diciembre de 2014 (tanto a largo como a
corto) se muestra a continuacion:

Detalle de Pdlizas de Crédito a 31 de Diciembre de Fecha _ X Tipo de X .
L. Limite Concedido ) Disponible

2014 (En euros) Vencimiento Interés

BBVA 08/10/2015 100.000 6,00%

BBVA 08/10/2015 100.000 6,00%

Santander 1 05/07/2015 50.000 8,75%

Santander 2 06/07/2015 150.000 7,10%

Deutsche Bank 1 10/04/2015 125.000 4,10% 541.640

Deutsche Bank 2 10/04/2015 100.000 4,10%

Sabadell 1 03/12/2014 90.000 9,50%

Sabadell 2 20/03/2015 250.000 6,50%

Bankia Pdte renovar 100.000 Pdte

Total Pélizas de Crédito 541.640

La relacidn de pdlizas de crédito a 31/12/14 han sido renovadas en su totalidad a lo
largo de 2015 con reducciones del limite en Deutsche Bank (150.000 euros de nuevo
limite) y Sabadell (55.000 euros de limite). Adicionalmente una linea de crédito con el
Banco Sabadell por importe de 250.000 euros ha sido reconvertida a préstamo con
vencimiento en marzo de 2018.

El importe restante correspondiente a Deudas con Entidades de Crédito se eleva a
14.314 euros derivados de deudas por operaciones con tarjetas de crédito (VISA) a 31
de diciembre de 2014.

El desglose de Otros Pasivos Financieros a 31 de diciembre de 2014 (tanto a largo
como a corto) por sociedad y tipologia, correspondientes a una veintena de préstamos
blandos (CDTI, ENISA, INNPACTO,...), se muestra a continuacién:
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Detalle de Otros Pasivos Financieros a 31 de

Deudac Deudall Total

Diciembre de 2014 (En euros) /p /p
Agile Content 271.755 3.213.479 3.485.235
Communi TV 97.166 1.109.602 1.206.768
Agile Brasil 61.574 105.371 166.945
Total Otros Pasivos Financieros 430.495 4.428.453 4.858.948
Detalle de Otros Pasivos Financieros a 31 de Deuda ¢/ Deudal/ Total
Diciembre de 2014 (En euros) P P
Préstamos Participativos ENISA 129.171 570.012 699.183
Préstamo subvencionado ACC10 (NEBT) 25.483 96.622 122.105
Préstamos subvencionados CDTI 54.479 248.297 302.776
Pré i | Mini i i i

restamots'subvenuonado del Ministerio de Ciencia 45.922 434.526 479,748
e Innovacion (INNPACTO 2010-2012)
Préstamos subvencionados del Ministerio de

) , . 77.684 2.184.935 2.262.619

Industria, Energiay Turismo (AVANZA)
Commin 5.307 218.081 223.388
Préstamo COFIDES 55.649 111.297 166.946
ICF 37.500 112.500 150.000
Prestam’os subvena.o.na.xdos del Ministerio de 0 280.172 280.172
Economia y Competitividad (EMPLEA 2014)
Otras deudas 0 172.011 172.011
Total Otros Pasivos Financieros 430.495 4.428.453 4.858.948

En el ejercicio 2014 el Grupo recibié las ayudas publicas Avanza 2014 Sezion, Avanza
2014 VAS, Avanza 2014 Capside y Emplea 2014.

Adicionalmente, la mayoria de estas ayudas publicas llevan asociada una subvencion
de capital, que el Grupo traspasa a resultados en funcion de las imputaciones de los
gastos asociados a los proyectos de 1+D que realiza.

Finalmente, comentar que la practica mayoria de todas estas ayudas tienen tipos de
interés inferiores a los de mercado, atendiendo al fondo econdmico de la operacién.
Se pone de manifiesto una subvencion de tipo de interés, por diferencia entre el
importe recibido y el valor razonable de la deuda determinado utilizando el tipo de
interés efectivo (valor actual de los pagos a realizar descontados al tipo de interés de
mercado).

AGILE pretende aprovechar la incorporacion de Capital que repercutird en una
estructura de balance mas saneada, para acometer un proceso de refinanciacion de
deuda solicitando aplazamiento y mejores condiciones en los tipos de interés. La
actual coyuntura de tipos bajos a corto/medio plazo unido a que AGILE pasard a ser
una compaiiia cotizada se entiende que favorecera la consecucién de unas mejores
condiciones que las actuales.

Deudas con Acreedores y Proveedores a 31 de diciembre de 2014 comprende
principalmente deudas contraidas con proveedores por importe de 1,1 millones euros
y remuneraciones pendientes de pago y deudas con administraciones publicas por
importe de 0,2 millones euros.
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1.19.4 En caso de existir opiniones adversas, negaciones de opinidon salvedades o
limitaciones de alcance por parte de los auditores de la Sociedad, se informara de los
motivos, actuaciones conducentes a su subsanacién y plazo previsto para ello

No existe ninguna opinién adversa, ni negacidn de opinidn, ni salvedad o limitacidon de alcance
en la auditoria de las cuentas consolidadas de AGILE correspondientes a los ejercicios
finalizados el 31 de diciembre de 2012, 2013 y 2014. Unicamente existe un error de
subsanacion en la auditoria de 2014 con efectos retroactivos en relacion al Balance de
Situacién Consolidado a 31/12/13 cuyo detalle se ha reflejado en el punto 1.19.1 del presente
Documento Informativo.

Las cuentas auditadas consolidadas de los ejercicios cerrados a 31 de diciembre de 2012, 2013
y 2014 contienen un parrafo de énfasis donde se indica el importe de la partida de Inversiones
en 1+D dentro del Activo Intangible del Grupo, sefialando que dicha partida no habia generado
ingresos suficientes para compensar las amortizaciones correspondientes a estos proyectos, si
bien la Direccion del Grupo consideraba en todo momento que en un futuro estas partidas
generarian ingresos suficientes para recuperar el valor de la inversién realizada.

De igual manera la auditoria de 2014 recoge un parrafo de énfasis que hace mencién al
importe del Fondo de Comercio generado por la consolidacion de COMMUNI TV, indicando
gue la no necesidad de deteriorar dicho Fondo de Comercio dependera de la capacidad de esta
misma de generar beneficios futuros.

El informe de auditoria de los estados financieros consolidados correspondiente al periodo
comprendido entre el 1 de enero y el 30 de junio de 2015 no contiene pdrrafo de énfasis
alguno en opinién del auditor de la compaiiia, la firma BDO Auditores.

1.19.5 Descripcion de la politica de dividendos

AGILE no ha repartido dividendos en el pasado y no prevé tampoco repartir dividendos
durante los préximos afios, ya que tiene previsto reinvertir el beneficio que obtenga en el
desarrollo de su estrategia de crecimiento.

1.19.6 Informacion sobre litigios que puedan tener efecto significativo sobre el Emisor

A la fecha de elaboracién del presente Documento Informativo, no existen litigios que puedan
tener un efecto adverso significativo sobre la Sociedad.

1.20 Factores de riesgo

Antes de adoptar la decision de invertir adquiriendo acciones de AGILE, deben tenerse en
cuenta, entre otros, los riesgos que se enumeran a continuacion, los cuales podrian afectar de
forma adversa al negocio, los resultados, las perspectivas o la situacion financiera, econdmica
o patrimonial de AGILE y de su Grupo. Estos riesgos no son los Unicos a los que AGILE podria
tener que hacer frente. Hay otros riesgos que, por su mayor obviedad para el publico en
general, no se han tratado en este apartado. Ademas podria darse el caso de que futuros
riesgos, actualmente desconocidos o no considerados como relevantes en el momento actual,
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pudieran tener un efecto en el negocio, los resultados, las perspectivas o la situacion
financiera, econémica o patrimonial de AGILE y de su Grupo. Asimismo, debe tenerse en
cuenta que todos estos riesgos podrian tener un efecto adverso en el precio de la acciones de
AGILE, lo que podria llevar a una pérdida parcial o total de la inversidn realizada.

1.20.1 Factores de riesgo que afectan al negocio

Riesgo de concentracion de proveedores: AGILE obtiene un precio muy competitivo con su
principal proveedor debido al volumen de servicios gestionados por el mismo. No existe una
dependencia absoluta a dicho proveedor dado que sus servicios pueden realizarse con
multitud de proveedores alternativos. No obstante, la concentracidn del volumen de compras
en el proveedor podria conllevar a que, en caso de rescision de la relacién contractual con el
mismo, no se encontraran la mismas condiciones con otros proveedores, con el consiguiente
impacto negativo en el negocio, los resultados, las perspectivas o la situacidn financiera,
econdmica o patrimonial de AGILE.

Riesgo de concentracion de pais: Desde 2012 AGILE ha visto cdmo mas del 75% de la cifra de
facturacién procede de fuera de Espaina (principalmente Latinoamérica y Brasil). Este hecho
implica que el Grupo esta expuesto al riesgo pais de paises latinoamericanos como Brasil, por
lo que la evolucidn de la economia y las perspectivas en dichos paises pueden afectar en un
futuro al negocio, los resultados, las perspectivas o la situacion financiera, econdmica o
patrimonial de AGILE. El Grupo, para contrarrestar los potenciales impactos negativos, se va a
centrar en diversificar su cartera, monetizando y rentabilizando proyectos ya en marcha en el
mercado anglosajon (Estados Unidos y Reino Unido).

Propiedad intelectual e innovacion: la innovacion y la propiedad intelectual son claves para el
éxito de su actividad empresarial. El Grupo no puede asegurar que las gestiones que ha llevado
a cabo para el registro y proteccidén de sus intangibles vayan a ser suficientes para evitar la
imitacion o copia de los productos por parte de terceros, lo que podria tener un efecto
negativo en su situacion financiera y resultados operativos. Si cualquiera de los riesgos antes
comentados se materializase, el negocio, los resultados, las perspectivas o la situacion
financiera, econdmica y patrimonial de AGILE podrian verse adversamente afectados.

Activos intangibles y riesgo vinculado al éxito de los proyectos de I+D: los gastos de
investigacion y desarrollo del Grupo son claves para el éxito de su actividad empresarial. La
activacion de estos gastos esta condicionada a los siguientes parametros: i) los costes tienen
que estar especificamente individualizados por proyectos y su coste claramente establecido
para que pueda ser distribuido en el tiempo; vy ii) se deben tener motivos fundados del éxito
técnico y de la rentabilidad econdmico-comercial futura del proyecto o proyectos de que se
traten. El incumplimiento futuro de cualquiera de las dos condiciones anteriores podria dar
lugar a que la Sociedad tuviera que desactivar parte de los gastos considerados en el pasado,
con el consiguiente impacto negativo que esto podria acarrear en los resultados, las
perspectivas o la situacidn financiera, econdmica o patrimonial de la Sociedad.
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Potencial ausencia de financiacién en condiciones favorables: la presencia de AGILE en
distintos mercados internacionales implica un esfuerzo econémico y de gestion evidente. La
capacidad econdmico-financiera de la empresa de poder llevar distintos proyectos a fases
avanzadas puede implicar una mayor rentabilidad futura de la Compaiiia. La falta de capacidad
financiera podria obligar a la Compafiia a desinvertir en los mismos con rentabilidades, no
necesariamente positivas.

El Grupo se financia con una combinacién de fondos propios, préstamos con entidades
financieras, programas publicos de financiacién de la investigacidn, etc. Tal y como se indica en
el apartado 1.19 del presente Documento Informativo:

e A 30 de junio de 2015, el nivel de endeudamiento bruto de AGILE con entidades
financieras e instituciones publicas (entidades bancarias y préstamos bonificados) ascendia
a 5.917.561 euros, de los cuales 4.443.313 euros son deudas a amortizar a largo plazo.

Por otra parte, en el futuro, el Grupo podria necesitar captar nuevos fondos propios o de
terceros para atender a sus necesidades de financiacién a corto, medio o largo plazo, o para
continuar la expansién de su negocio. AGILE no puede asegurar la disponibilidad de recursos
financieros de terceros o que estos estén disponibles en condiciones aceptables. Si la
obtencidn de recursos financieros no fuera posible o resultara mas costosa que en el pasado,
ello podria afectar negativamente al negocio, a los resultados, a las perspectivas o a la
situacién financiera, econémica o patrimonial del Grupo.

Tipo de cambio: AGILE desarrolla gran parte de su actividad econémica en el extranjero y fuera
del mercado europeo. La moneda utilizada en el curso normal de la actividad empresarial se
realiza en euros, en pesos argentinos, reales brasilefios, etc. AGILE puede experimentar un
impacto significativo en su cuenta de resultados y en el balance consolidado como
consecuencia de variaciones en el valor de las monedas con respecto al euro.

Potencial aumento de los tipos de interés: La financiacién del Grupo con las entidades
bancarias se encuentra referenciada a tipos de interés variables. Este hecho implica que el
Grupo esta expuesto a las fluctuaciones de tipos de interés. Un incremento de los mismos
podria resultar en un incremento de los costes de financiacion relativos al endeudamiento
existente, lo que podria afectar negativamente al negocio, a los resultados, a las perspectivas o
a la situacion financiera, econdmica o patrimonial de AGILE.

La expansion del negocio de AGILE depende de su capacidad de gestionar sus acuerdos de
“partenariado” y de una acertada politica de adquisiciones: AGILE cuenta con acuerdos con
socios en los distintos paises en los que opera (ver apartado 1.9 para mas detalle). En algunos
mercados, especialmente en Brasil, trabaja con distribuidores que cuentan con cierto control
sobre el cliente final de AGILE, al contar con la facultad de facturarle directamente. La eventual
pérdida o modificacién de las condiciones comerciales con estos distribuidores podrian
generar un impacto relevante en los ingresos y/o en el margen bruto de AGILE.
Adicionalmente, parte de la estrategia de crecimiento esta basada en el desarrollo inorgénico,
lo que implica seleccionar a los targets adecuados, y adherirlos al negocio via adquisicién de
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sus acciones. La adecuada seleccién de socios y de las adquisiciones es crucial para la
consecucién de una buena imagen de marca, y una correcta penetracion del Grupo en las
areas anglosajonas, que son su objetivo a medio plazo.

Expansidn internacional: La expansion internacional conlleva una exposicién a riesgos de tipo
econdmico, regulatorio, culturales, fiscales, etc. La estrategia de AGILE se apoya en gran
medida en la expansion internacional de su actividad en multiples paises, bien mediante
operaciones de compra-venta o mediante la suscripcion de contratos de colaboracién
mercantil con socios estratégicos locales en los nuevos paises a los que se dirija. En este
proceso de expansidn internacional puede que la Sociedad no sea capaz de desarrollar con
éxito su actividad o que lo lleve a cabo de un modo mas lento del inicialmente previsto.

Asi mismo, la situacion politica, financiera y econdmica de los paises extranjeros en los que
opera la Sociedad puede ser inestable, lo que puede afectar de un modo adverso al negocio,
los resultados, las perspectivas o la situacién financiera, econdmica o patrimonial de AGILE.
Por tanto, el potencial crecimiento del negocio internacional de AGILE puede verse limitado
por factores econdmicos, politicos y legales existentes en los paises en los que pretenda
operar.

Cambios en las tendencias sociodemograficas, preferencias y patrones de gasto de sus
consumidores y de sus clientes: el éxito de negocio de AGILE depende en buena medida de la
capacidad de detectar y responder de forma oportuna y rdpida a los cambios en las tendencias
sociodemograficas, preferencias y patrones de gustos y de gastos de sus clientes. En
consecuencia, existe un riesgo de que las tendencias sociodemograficas, y de los patrones de
consumo y gasto de los clientes de AGILE varien, y de que el Grupo no pueda adaptarse o
reaccionar adecuadamente a dicho cambio de circunstancias, lo que podria afectar
negativamente al negocio, los resultados, las perspectivas o a la situacién financiera,
econdémica o patrimonial del Grupo.

Evolucion general de la economia y sector de actividad: a pesar de que AGILE opera en un
sector que esta en crecimiento (sector digital), la evolucién de la economia general puede
afectar significativamente a los presupuestos disponibles en tecnologias de la informaciéon por
los potenciales clientes de AGILE (medios de comunicacidn, empresas de telecomunicaciones y
publicidad...) y los clientes indirectos (los usuarios finales de contenidos pueden ver mermada
su renta disponible en épocas de crisis y dar lugar a una reduccién del nimero de dispositivos
desde los que se acceden, etc...)

Competencia del mercado: el sector digital en el que opera AGILE se caracteriza por ser un
mercado en el que conviven actores de diferentes tamafios, capacidades y nacionalidades. Los
grandes actores internacionales cuentan con la capacidad técnica y financiera para poder
optar a captar los distintos proyectos y clientes de cada pais.

Salida no deseada de personal clave: AGILE dispone de personal directivo que acumula
experiencia, conocimiento y talento adquirido a lo largo de los afios en AGILE y en otras
empresas del sector. Estas personas resultan claves para el presente y, sobre todo, para el
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futuro de AGILE, descrito en paginas anteriores. Al margen de aquel personal clave que
ostenta un porcentaje de participacién en la propiedad, y siendo la relacidn entre la propiedad
de AGILE y estas personas una relacidn cercana y proxima resulta evidente pensar que
cualquier salida no deseada de alguna de estas personas supondria un obstaculo para el
Grupo.

1.20.2 Factores de riesgo respecto a las acciones del emisor
1.20.2.1 Mercado para las acciones

Las acciones de AGILE no han sido anteriormente objeto de negociacién en ninglin mercado
multilateral de negociaciéon y, por tanto, no existen garantias respecto del volumen y/o
frecuencia de contratacién que alcanzaran las acciones, ni respecto de su efectiva liquidez.

1.20.2.2 Evolucion de la cotizacion

Los mercados de valores presentan en el momento de la elaboracién del presente Documento
Informativo una elevada volatilidad, fruto de la coyuntura que la economia y los mercados de
valores vienen atravesando en los Ultimos ejercicios.

El precio de mercado de las acciones del Emisor puede ser volatil. Factores tales como: (i)
fluctuaciones en los resultados de AGILE; (ii) cambios en las recomendaciones de los analistas
financieros sobre AGILE y en la situacion de los mercados financieros espafoles e
internacionales; (iii) operaciones de venta que los accionistas principales del Emisor puedan
realizar de sus acciones; (iv) asi como operaciones de compra-venta de otras compafiias (M&A)
por parte de Grupo AGILE, podrian tener un impacto negativo en el precio de las acciones del
Emisor.

Los eventuales inversores han de tener en cuenta que el valor de la inversidon en el Grupo
puede aumentar o disminuir y que el precio de mercado de las acciones puede no reflejar el
valor intrinseco de AGILE.

2. INFORMACION RELATIVA A LAS ACCIONES

2.1 Numero de acciones cuya incorporacion se solicita, valor nominal de las mismas. Capital
social, indicacién de si existen otras clases o series de acciones y de si se han emitido valores
que den derecho a suscribir o adquirir acciones

A la fecha de emision del presente Documento Informativo el capital social de AGILE es de
898.973,90 euros, y esta representado por 8.989.739 acciones de 0,10 euros de valor nominal
cada una de ellas. Todas las acciones se hallan suscritas y totalmente desembolsadas. Dichas
acciones estan representadas mediante anotaciones en cuenta y son de una Unica clase y
serie, y atribuyen a sus titulares plenos derechos politicos y econémicos. No se han emitido
valores que den derecho a suscribir o adquirir acciones.
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La Junta General Universal y Extraordinaria del Emisor de 17 de julio de 2015 acordd solicitar la
incorporacién de las acciones representativas del capital de AGILE al MAB-EE, asi como de
todas aquellas acciones que se emitan entre la fecha del acuerdo y la fecha efectiva de
incorporacién de las acciones.

2.2 Grado de difusion de los valores. Descripcidn, en su caso, de la posible oferta previa a la
incorporacion que se haya realizado y de su resultado

El objetivo del presente Documento Informativo es la incorporacién a negociacion del 100% de
las acciones de AGILE en el MAB-EE, sin la realizacion previa de una oferta publica de venta ni
de suscripcion de acciones, dado que la Compaiiia ya goza de una amplia distribucion
accionarial, tal y como se recoge en el apartado 1.4.2. Actualmente la Compaiiia tiene 89
accionistas, de los que 85 tienen posiciones que representan menos del 5% del capital social.
De las 8.989.739 acciones emitidas, los accionistas minoritarios (aquellos con participaciones
inferiores al 5% del capital social) ostentan 2.891.440 acciones (un 32,16% del capital social).

El capital social de AGILE del que se solicita su incorporacién a cotizacion, como se ha indicado
en el apartado 2.1 anterior, esta formado por 8.989.739 acciones de 0,10 céntimos de euro de
valor nominal cada una, pertenecientes a una Unica clase y serie.

Se ha propuesto como precio de referencia el mismo que se fijé para la ultima ampliacion de
capital con aportacién dineraria que se ejecutd en el mes de agosto de 2015. Dicho precio fue
de 1,87 euros por accién, 0,10 euros de nominal y 1,77 euros de prima de emision.

2.3 Caracteristicas principales de las acciones y los derechos que incorporan

El régimen legal aplicable a las acciones que se incorporan es el previsto en la ley espafiola y,
en concreto, en las disposiciones incluidas en la Ley de Sociedades de Capital y en la Ley
24/1988, de 28 de julio, del Mercado de Valores, asi como en sus respectivas normativas de
desarrollo que sean de aplicacién.

Las acciones de la Sociedad estdn representadas por medio de anotaciones en cuenta y se
hallan inscritas en los correspondientes registros contables a cargo de la Sociedad de Gestidn
de los Sistemas de Registro, Compensacion y Liquidacion de Valores, S.A.U. (“Iberclear”), con
domicilio en Madrid, Plaza Lealtad n2 1 y de sus entidades participantes autorizadas (en
adelante, las “Entidades Participantes”).

Actualmente, las acciones de la Sociedad estan denominadas en euros (€).

Todas las acciones son ordinarias y confieren a los titulares los mismos derechos politicos y
econdmicos, entre los que destacan los siguientes:

Derecho a participar en el reparto de dividendos

Las acciones confieren a sus titulares el derecho a participar en el reparto de las ganancias
sociales y en el patrimonio resultante de la liquidacién en las condiciones previstas en la Ley de
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Sociedades de Capital, sin que existan diferencias entre unas acciones y otras, al ser todas ellas
ordinarias.

No obstante lo anterior, la futura politica de distribucidén de dividendos y el importe que, en su
caso, se apruebe distribuir, dependerd de varios factores, incluyendo, entre otros, los
resultados de la Sociedad, su situacién financiera, sus necesidades de tesoreria y cualesquiera
otros factores relevantes en cada momento.

Los rendimientos que produzcan las acciones podran ser hechos efectivos en la forma que para
cada caso se anuncie, siendo el plazo de la prescripcién del derecho a su cobro el establecido
en el Cédigo de Comercio, es decir, de cinco afos. El beneficiario de dicha prescripcion serd la
Sociedad.

Derechos politicos

La totalidad de las acciones que conforman el capital social de la Compafiia confieren a sus
titulares el derecho de asistir y votar en junta general de accionistas y el de impugnar los
acuerdos sociales de acuerdo con el régimen general establecido en la Ley de Sociedades de
Capital y en los Estatutos Sociales de la Sociedad.

Cada accién da derecho a un voto, sin que se prevean limitaciones al nimero maximo de votos
gue pueden ser emitidos por cada accionista o por sociedades pertenecientes al mismo grupo,
en el caso de personas juridicas.

Todo accionista que tenga derecho a asistir podra hacerse representar en la junta general por
medio de otra persona, aunque ésta no sea accionista, en los términos establecidos en la Ley
de Sociedades de Capital y en los Estatutos Sociales de la Sociedad.

Derecho de suscripcion preferente en la emisién de nuevas acciones

Todas las acciones de la Sociedad confieren a su titular, en los términos establecidos en la Ley
de Sociedades de Capital, el derecho de suscripcidn preferente en los aumentos de capital con
emision de nuevas acciones (ordinarias o privilegiadas) con cargo a aportaciones dinerarias y
en la emision de obligaciones convertibles en acciones, salvo exclusion del derecho de
suscripcién preferente de acuerdo con el articulo 308 de la Ley de Sociedades de Capital.

Asimismo, todas las acciones de la Sociedad confieren a sus titulares el derecho de asignacién
gratuita reconocido en la propia Ley de Sociedades de Capital en los supuestos de aumento de
capital con cargo a reservas.

Derecho de informacion

Las acciones representativas del capital social de la Sociedad conferirdn a sus titulares el
derecho de informacidn recogido en el articulo 93 de la Ley de Sociedades de Capital y
detallado en el articulo 197 de la misma.
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2.4 En caso de existir, descripcion de cualquier condicion a la libre transmisibilidad de las
acciones estatutaria o extra-estatutaria compatible con la negociacién en el MAB-EE

Las acciones de AGILE no estan sujetas a ninguna restriccidon a su transmision como se
desprende del articulo 11 de los Estatutos Sociales, cuyo texto se transcribe a continuacion:

Articulo 11.- Transmision de las acciones

1. Las acciones y los derechos econdmicos que se deriven de ellas, incluido el derecho de
suscripcion preferente, son libremente transmisibles, con la unica excepcion que se
recoge en el siguiente pdrrafo.

No obstante lo anterior, la persona que, siendo o no accionista de la Sociedad, quiera
adquirir un numero de acciones que, sumadas a aquellas de las que ya sea titular,
determinen una participacion en la Sociedad superior al 50% del capital social deberd
realizar, a su vez, una oferta de compra en las mismas condiciones a la totalidad de los
accionistas.

El accionista que reciba de un accionista o de un tercero una oferta de compra de sus
acciones, por cuyas condiciones de formulacion, caracteristicas del adquirente y
restantes circunstancias concurrentes, deba razonablemente deducir que tiene por
objeto atribuir al adquirente una participacion accionarial superior al 50% del capital
social, solo podrd transmitir acciones que determinen que el adquirente supere el
indicado porcentaje si el potencial adquirente le acredita que ha ofrecido a la totalidad
de los accionistas la compra de sus acciones en las mismas condiciones.

2. La transmision de valores representados por medio de anotaciones en cuenta tendrd
lugar por transferencia contable conforme a la legislacion aplicable.

3. La inscripcidon de la transmision a favor del adquirente producird los mismos efectos
que la tradicion de los titulos. La transmision serd oponible frente a terceros desde el
momento en que se haya practicado la inscripcion. La constitucion de derechos reales
limitados u otra clase de gravdmenes sobre valores representados por medio de
anotaciones en cuenta deberd inscribirse en la cuenta correspondiente. La constitucion
del gravamen serd oponible a terceros desde el momento en que se haya practicado la
correspondiente inscripcion.

La referencia a la libre transmisibilidad de las acciones se aprobd en la Junta General Universal
de transformacién de Sociedad Limitada a Sociedad Andnima, adaptando de esta forma los
Estatutos Sociales de la Sociedad a las exigencias requeridas por la regulacion del MAB-EE.
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2.5 Pactos parasociales entre accionistas o entre la Sociedad y accionistas que limiten la
transmision de acciones o que afecten al derecho de voto

A fecha del presente Documento Informativo, la Sociedad cuenta con un Pacto de Socios (en
adelante “Pacto” o “PS”) que regula las relaciones entre aquellos accionistas que tenian esta
condicidn con anterioridad a la ultima ampliacion de capital de fecha 6 de agosto de 2015 (ver
punto 1.4.2 del presente Documento Informativo), y cuyas caracteristicas principales se
resumen a continuacion:

Materia Regulacién

Adopcién de acuerdos en Junta General

. Voto favorable del 85% del capital social.
para materias reservadas

Composicidon Consejo de Administracion Minimo de 5 y maximo de 11.

Adopciéon de acuerdos en Consejo de

. s . Voto favorable de Inveready.
Administracién para materias reservadas

Transmisiones entre socios y/o a sociedades

. . Libre.
patrimoniales

Derecho de adquisicion preferente Entre socios.

Fin 30.12.2015, si bien queda prorrogado por
Restriccion a la libre transmision el compromiso de lock-up (24 6 18 meses
segun socio)

A favor de Inveready y Fides en el caso de
Derecho de acompanamiento venta de acciones del resto de socios afectos
a este PS.

A favor de Inveready y Fides en caso de venta
Derecho de venta preferente de acciones del resto de socios afectos a este
PS por debajo del 50%.

Inveready y Fides pueden obligar al resto de
socios afectos a este PS a vender hasta un
100% de su participacion en caso de oferta de
un tercero.

Derecho de arrastre

Afecta a los promotores (Hernan Scapusio y

Permanencia, competencia y exclusividad . .
’ P y Modnica Rayo).

Las cldusulas de transmisibilidad de las acciones de la Compania recogidas en este Pacto
vinculan exclusivamente a sus firmantes (esto es, a los accionistas de AGILE que ya ostentaban
esta condicién con anterioridad a la ampliacion de capital del pasado 6 de agosto de 2015) y su
aplicacion debera coordinarse con la aplicacién de lo previsto en los Estatutos Sociales de la
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Compaiiia, concretamente en el articulo 11.1 reflejado en el punto 2.4 de este Documento
Informativo.

2.6 Compromisos de no venta o transmision, o de no emision asumidos por accionistas o por
la Sociedad con ocasién de la incorporacion a negociacion en el MAB-EE

Los accionistas de la Sociedad que ya tenian la condicion de accionista significativo con
cardcter previo a la ejecucidn de la dltima ampliacién de capital de fecha 6 de agosto de 2015
(KNOWKERS CONSULTING & INVESTMENTS SL, INVEREADY SEED CAPITAL SCR y FIDES CAPITAL
SL), se han comprometido frente al resto de accionistas, respectivamente, a:

i) No ofrecer, pignorar, vender, vender una opcién o contrato para comprar, comprar
una opcion o contrato para vender o cualesquiera otros instrumentos que puedan dar
derecho a la suscripcion o adquisicion de acciones de la Sociedad (incluidas las
operaciones con instrumentos financieros previstos en el articulo 2 de la Ley del
Mercado de Valores) ni realizar, directa o indirectamente, cualquier operacién que
pueda tener un efecto similar a las anteriores; y

ii) No suscribir contratos de permuta financiera (swaps) ni otros contratos u operaciones
en virtud de los cuales se transfiera, de forma total o parcial, directa o indirectamente,
los efectos econdmicos de la titularidad de acciones de la sociedad, con independencia
de que la operacién vaya a liquidarse por medio de la entrega de acciones de la
Sociedad, valores convertibles, ejercitables o canjeables por acciones de la Sociedad,
por dinero o cualquier otro medio;

hasta que hayan transcurrido 24 meses, a contar desde la fecha de incorporacién al MAB-EE de
las acciones de la Sociedad en el caso de los accionistas de referencia de la Compaiiia, siendo
éstos: Don Hernan Scapusio y Dofia Mdnica Rayo (ambos accionistas a través de KNOWKERS),
asi como INVEREADY SEED CAPITAL, S.C.R., S.A. y FIDES CAPITAL, S.L.

El resto de accionistas minoritarios con anterioridad a la Ultima ampliacion de capital de fecha
6 de agosto de 2015, esto es: Molkolan, S.L. (Don Sergio Pastor), Dofa Eulalia Puig, Dofa
Euldlia Oms, Don Manuel Sanchez, Landirén, S.L. (Dofia Maria Jesis Muro) y Don Ramodn
Palacio asumen el mismo compromiso que los anteriores durante un periodo de 18 meses.

Una vez finalizado este periodo de lock-up de 18 y 24 meses respectivamente, los accionistas
de AGILE sujetos a este compromiso de lock-up se comprometen a no introducir en el sistema
ordenes de venta de acciones de AGILE en periodos de subasta de volatilidad pudiendo
ocasionar una bajada en la cotizacién de la accion.

Como excepcion a dicho compromiso, los accionistas sujetos a la restriccion de
transmisibilidad de sus acciones indicados anteriormente, y en el citado periodo de 18 y 24
meses respectivamente a contar desde la fecha de incorporacidn al MAB-EE de las acciones de
la Sociedad, podran poner acciones a disposicion del Proveedor de Liquidez con la finalidad de
permitir a este ultimo hacer frente a los compromisos adquiridos en virtud del Contrato de
Liquidez celebrado entre AGILE y dicho Proveedor de Liquidez.
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Asimismo, los accionistas podran facilitar acciones que actualmente posean en cartera, asi
como adquirir acciones, para ponerlas a disposicidon del Proveedor de Liquidez en virtud de lo
establecido en el Contrato de Liquidez.

De igual manera en este periodo de 18 y 24 meses los accionistas de AGILE indicados
anteriormente también estaran facultados para:

e La entrega de acciones, opciones, u otros derechos vinculados al valor de las
acciones en el marco de planes de incentivos a sus directivos y/o empleados,
siempre que los adquirentes asuman el mismo compromiso de lock-up.

e La emisidn u ofrecimiento de acciones en el marco de operaciones estratégicas de
la Sociedad (incluyendo las operaciones de fusidén que impliquen canje de valores)
siempre que el adquirente asuma el mismo compromiso de lock-up.

e Las transmisiones o emisiones de acciones por accionistas como consecuencia de:
a) transmisiones de acciones entre entidades pertenecientes a un mismo grupo (en
el sentido del articulo 42 del Cédigo de Comercio), o b) transmisiones a favor de
familiares directos hasta el segundo grado por consanguinidad o afinidad, cényuge
o persona con la que se mantiene analoga relacién de afectividad, siempre que la
entidad adquirente o dichos familiares directos, cényuge o persona con la que se
mantiene andloga relacidén de afectividad, asuman idéntico compromiso de no
transmisidn de acciones por el periodo remanente.

e Latransmision de acciones realizadas en el contexto de eventuales ofertas publicas
de adquisicién sobre la Sociedad.

e Laventa en el mercado de bloques, y por ello sin afectacién a la cotizacidn, previa
autorizacion del Consejo de Administracion, el cual no negara dicha autorizacién
salvo causa justa basada en un eventual perjuicio a la Sociedad, sin que ello
implique que el nuevo inversor deba subrogarse a este compromiso de lock-up,
aspecto que en todo momento se comunicaria al mercado mediante la publicacién
del hecho relevante correspondiente.

2.7 Previsiones estatutarias requeridas por la regulacion del MAB relativas a la obligacion de
comunicar participaciones significativas y los pactos parasociales y los requisitos exigibles a
la solicitud de exclusion de negociacion en el MAB y a los cambios de control de la Sociedad

Sin perjuicio de lo indicado en el punto 2.5 anterior, los Estatutos de la Sociedad recogen
expresamente lo siguiente en relacién a las previsiones estatutarias requeridas por la
regulacién del MAB:

Articulo 11.- Transmision de las acciones

1. Las acciones y los derechos econémicos que se deriven de ellas, incluido el derecho de
suscripcion preferente, son libremente transmisibles, con la Unica excepcion que se
recoge en el siguiente pdrrafo.
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No obstante lo anterior, la persona que, siendo o no accionista de la Sociedad, quiera
adquirir un numero de acciones que, sumadas a aquellas de las que ya sea titular,
determinen una participacion en la Sociedad superior al 50% del capital social deberd
realizar, a su vez, una oferta de compra en las mismas condiciones a la totalidad de los
accionistas.

El accionista que reciba de un accionista o de un tercero una oferta de compra de sus
acciones, por cuyas condiciones de formulacion, caracteristicas del adquirente y
restantes circunstancias concurrentes, deba razonablemente deducir que tiene por
objeto atribuir al adquirente una participacion accionarial superior al 50% del capital
social, solo podrd transmitir acciones que determinen que el adquirente supere el
indicado porcentaje si el potencial adquirente le acredita que ha ofrecido a la totalidad
de los accionistas la compra de sus acciones en las mismas condiciones.

2. La transmision de valores representados por medio de anotaciones en cuenta tendrd
lugar por transferencia contable conforme a la legislacion aplicable.

3. La inscripcion de la transmision a favor del adquirente producird los mismos efectos
que la tradicion de los titulos. La transmision serd oponible frente a terceros desde el
momento en que se haya practicado la inscripcion. La constitucion de derechos reales
limitados u otra clase de gravdmenes sobre valores representados por medio de
anotaciones en cuenta deberd inscribirse en la cuenta correspondiente. La constitucion
del gravamen serd oponible a terceros desde el momento en que se haya practicado la
correspondiente inscripcion.

Articulo 12.- Comunicacidn de participaciones significativas

1. El accionista estard obligado a comunicar a la Sociedad las adquisiciones de
acciones, por cualquier titulo, ya sea directa o indirectamente, que determinen que
su participacion total alcance, supere o descienda del 10% del capital social y
sucesivos multiplos.

2. En el caso de que el accionista sea administrador o directivo, esta obligacion de
comunicacion se referird al porcentaje del 1% del capital social y sucesivos multiplos.

3. Las comunicaciones previstas en este articulo deberdn realizarse al drgano de
administracion y dentro del plazo mdximo de los cuatro dias hdbiles siguientes a
aquel en que se hubiera producido el hecho determinante de la comunicacion.

4. La Sociedad dard publicidad a tales comunicaciones de acuerdo con lo dispuesto en
la normativa de ese mercado.

El Articulo 40 recoge la obligatoriedad de comunicar Pactos entre accionistas que restrinjan la
transmisibilidad de las acciones:
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Articulo 40.- Comunicacion de Pactos

1. Todo accionista estard obligado a comunicar a la Sociedad la suscripcidon, prorroga
o extincion de pactos en virtud de los cuales se restrinja la transmisibilidad de las
acciones de su propiedad o que afecten al derecho de voto.

2. Las comunicaciones deberdn realizarse al Consejo de Administracion y dentro del
plazo mdximo de los cuatro dias hdbiles siguientes a aquel en que se hubiera
producido el hecho determinante de la comunicacion.

3. La Sociedad dard publicidad a tales comunicaciones de acuerdo con las reglas del
Mercado Alternativo Bursdtil.

Asimismo, el Articulo 41 recoge la exclusidon de negociacién como sigue:

Articulo 41.- Exclusion de negociacion

En el supuesto de que la Junta General de Accionistas adoptara un acuerdo de
exclusion de negociacion en el Mercado Alternativo Bursdtil de las acciones
representativas del capital social sin el voto favorable de alguno de los accionistas de la
Sociedad, ésta estard obligada a ofrecer a dichos accionistas la adquisicion de sus
acciones al precio que resulte conforme a lo previsto en la requlacion de las ofertas
publicas de adquisicion de valores para los supuestos de exclusion de negociacion.”

Por otro lado, se han realizado también las modificaciones oportunas para que ademas de
cumplir con las exigencias impuestas por la regulacion del MAB-EE a las sociedades cuyas
acciones se incorporen a negociacion en dicho mercado. En esta linea se ha aprobado el
Reglamento de la Junta General, asi como se ha procedido a recoger varias de las
recomendaciones contenidas en el Cédigo de Buen Gobierno de las Sociedades Cotizadas (en
lo sucesivo también, “Cddigo de Buen Gobierno”) y que son Unicamente aplicables a las
sociedades cuyas acciones estén admitidas a cotizacién en un mercado secundario oficial de
valores. AGILE, con la motivacidn de aumentar la transparencia y seguridad para los inversores,
se ha comprometido a implantar varias recomendaciones establecidas al respecto por el
Cddigo de Buen Gobierno como por ejemplo la incorporacidén de consejeros independientes, la
creacion de Comisiones de Auditoria y Nombramientos y algunos otros aspectos que se
desarrollan en mayor profundidad en el apartado 3 de este Documento Informativo.

2.8 Descripcion del funcionamiento de la Junta General

La Junta General de accionistas se rige por lo dispuesto en la Ley, en los Estatutos y en el
Reglamento de la Junta General, que completan y desarrollan la regulacion legal y estatutaria
en las materias relativas a su convocatoria, preparacion, celebracion y desarrollo, asi como al
ejercicio de los derechos de informacion, asistencia, representacion y voto de los accionistas.

Los accionistas, constituidos en Junta General decidirdan por mayoria en los asuntos que sean
competencia legal de ésta. Todos los accionistas, incluso los disidentes y los que no hayan
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participado en la reunién, quedaran sometidos a los acuerdos de la Junta General, sin perjuicio
de los derechos y acciones que la Ley les reconoce.

Las Juntas Generales de Accionistas podran ser ordinarias o extraordinarias. Es ordinaria la que
previa convocatoria, debe reunirse necesariamente dentro de los seis primeros meses de cada
ejercicio para censurar la gestion social, aprobar, en su caso, las cuentas de ejercicio anterior y
resolver sobre la aplicacién del resultado.

Todas las demds Juntas tendrdn el caracter de extraordinarias. No obstante, la Junta General,
aunque haya sido convocada con el caracter de ordinaria, podra también deliberar y decidir
sobre cualquier asunto de su competencia que haya sido incluido en el orden del dia de la
convocatoria.

El Organo de Administracién deberd convocar la Junta General Ordinaria para su celebracién
dentro de los seis meses de cada ejercicio. Asimismo, el Organo de Administracién podra
convocar Junta General Extraordinaria siempre que lo estime conveniente para los intereses
sociales. Debera asimismo convocarla cuando lo soliciten accionistas que representen, al
menos, el cinco por ciento del capital social, expresando en la solicitud los asuntos a tratar en
ella. En este supuesto, el Organo de Administracién deberd convocar la Junta General de
Accionistas dentro del plazo legalmente previsto a tal efecto y, asimismo, confeccionara el
Orden del Dia incluyendo los asuntos que hubieran sido objeto de solicitud.

La convocatoria tanto para las Juntas Ordinarias como para las Extraordinarias, se realizara
mediante anuncio publicado en la pagina web corporativa por lo menos con un mes de
antelacion al dia de su celebracion.

El anuncio expresard la fecha de la reunién en primera convocatoria, todos los asuntos que
han de tratarse y, cuando, asi se lo exija la Ley, el derecho de los accionistas a examinar en el
domicilio social y, en su caso, de obtener, de forma gratuita e inmediata, los documentos que
han de ser sometidos a la aprobacidn de la Junta y los informes técnicos establecidos en la
Ley. Podra, asimismo, hacerse constar la fecha en la que, si procediera, se reunira la Junta en
segunda convocatoria. Entre la primera y la segunda debera mediar, por lo menos un plazo de
24 horas.

La Junta General se entenderd convocada y quedard validamente constituida para tratar
cualquier asunto, siempre que esté presente todo el capital desembolsado y los asistentes
acepten por unanimidad la celebracién de la Junta.

La Junta se celebrard en la localidad donde la Sociedad tenga su domicilio.

Tendran derecho de asistencia a la Junta General todos los accionistas que tengan inscritas sus
acciones en el correspondiente registro contable de anotaciones en cuenta con cinco dias de
antelacion a aquel en el que haya de celebrarse la Junta. Todo accionista que tenga derecho a
asistir podra hacerse representar en la Junta General por medio de otra persona, aunque ésta
no sea accionista, en la forma y con los requisitos establecidos en la Ley de Sociedades de
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Capital. Podrdn asistir a la Junta General los Directores, Gerentes, Técnicos y demas personas
que tengan interés en la buena marcha de los asuntos sociales. Los Administradores deberan
asistir a las Juntas Generales.

Actuardn como Presidente y Secretario los que sean del Consejo de Administracion, o en caso
de ausencia de éstos, los que la propia Junta acuerde. Si existiere Vicepresidente y
Vicesecretario del Consejo, a ellos correspondera el ejercicio de dichos cargos en defecto del
Presidente y Secretario. Sélo se podrd deliberar y votar sobre los asuntos incluidos en la
convocatoria, pero los Administradores pueden ser separados en cualquier momento por la
Junta aunque éste punto no constara en el orden del dia. Corresponde al Presidente dirigir las
deliberaciones, conceder el uso de la palabra y determinar el tiempo de duracién de las
sucesivas intervenciones.

De las reuniones de la Junta General se extendera acta en el libro llevado al efecto. El acta
podra ser aprobada por la propia Junta General o en su defecto, dentro del plazo de quince
dias por el Presidente y dos interventores, uno en representaciéon de la mayoria y otro por la
minoria.

Con fecha 21 de julio de 2015 la Junta General Universal y extraordinaria de AGILE aprobd el
Reglamento de Junta de Accionistas que entrara en vigor en el momento en que las acciones
de la Sociedad sean incorporadas a negociacién en el MAB-EE.

2.9 Proveedor de liquidez y breve descripcién de su funcién

El Emisor ha formalizado un contrato de liquidez (el “Contrato de Liquidez”) con Banco
Inversis, S.A. (en adelante, el “Proveedor de Liquidez”).

En virtud del Contrato de Liquidez, el Proveedor de Liquidez se compromete a ofrecer liquidez
a los titulares de acciones de la Sociedad mediante la ejecucién de operaciones de
compraventa de acciones de AGILE en el MAB-EE de acuerdo con el régimen previsto al
respecto por la Circular 7/2010 de 4 de enero sobre normas de contratacion de acciones de
Empresas en Expansidn a través del Mercado Alternativo Bursatil (“Circular MAB 7/2010”) y su
normativa de desarrollo.

El Proveedor de Liquidez darad contrapartida a las posiciones vendedoras y compradoras
existentes en el MAB-EE de acuerdo con sus normas de contratacién y dentro de sus horarios
ordinarios de negociaciéon, no pudiendo dicha entidad llevar a cabo las operaciones de
compraventa previstas en el Contrato de Liquidez a través de las modalidades de contratacion
de bloques ni operaciones especiales, tal y como éstas se definen en la Circular 7/2010.

La Sociedad se compromete a poner a disposicién del Proveedor de Liquidez una combinacion
de 300 mil euros (€300.000) en efectivo y 160.428 acciones de la propia AGILE, con la exclusiva
finalidad de permitir al Proveedor de Liquidez hacer frente a los compromisos adquiridos en
virtud del Contrato de Liquidez.
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La finalidad de los fondos y acciones entregados es exclusivamente la de permitir al Proveedor
de Liquidez hacer frente a sus compromisos de contrapartida, por lo que el Emisor no podra
disponer de ellos salvo en caso de que excediesen las necesidades establecidas por la
normativa del MAB-EE.

El Contrato de Liquidez tendrd una duracién indefinida, entrando en vigor en la fecha de
incorporacién a negociacion de las acciones del Emisor en el MAB-EE y pudiendo ser resuelto
por cualquiera de las partes, en caso de incumplimiento de las obligaciones asumidas en virtud
del mismo por la otra parte, o por decisién unilateral de alguna de las partes, siempre y
cuando asi lo comunique a la otra parte por escrito con una antelacion minima de sesenta (60)
dias. Asimismo se comunicara con suficiente antelacion al MAB-EE mediante Hecho Relevante.

El Proveedor de Liquidez se compromete a no solicitar o recibir del Asesor Registrado ni de la
Sociedad instruccién alguna sobre el momento, precio o demas condiciones de las érdenes
qgue formule ni de las operaciones que ejecute su actividad de Proveedor de Liquidez en virtud
del Contrato de Liquidez. Tampoco podra solicitar ni recibir informacion relevante de la
Sociedad que no sea publica.

3. OTRAS INFORMACIONES DE INTERES

3.1 Informacién sobre Buen Gobierno Corporativo

Si bien las recomendaciones contenidas en el Cédigo de Buen Gobierno de las Sociedades
Cotizadas (en lo sucesivo también, “Cédigo de Buen Gobierno”) son Unicamente aplicables a
las sociedades cuyas acciones estén admitidas a cotizacion en un mercado secundario oficial
de valores, AGILE, con la motivacion de aumentar la transparencia y seguridad para los
inversores, se ha comprometido a implantar varias recomendaciones establecidas al respecto
por el Cédigo de Buen Gobierno.

3.2 Tamaiio del Consejo de Administracidn

Si bien a la fecha del presente Documento Informativo el nimero de consejeros de AGILE es de
cinco (5), la Junta General Extraordinaria y Universal de accionistas celebrada el 21 de julio de
2015 acordd proceder a wuna reestructuracion del Consejo de Administracion
comprometiéndose a llevar a cabo las actuaciones necesarias para, en el plazo maximo de 12
meses, nombrar como minimo un (1) nuevo consejero independiente. Dicho nimero de
consejeros permitird un funcionamiento eficaz y participativo, y que se encuadre dentro del
rango aconsejado por el Codigo de Buen Gobierno (entre 5 y 15 consejeros). En el articulo 29
de los estatutos sociales de AGILE se establece un minimo de 3 y un maximo de 12 consejeros.

3.3 Composicion del Consejo de Administracion

La Junta General Extraordinaria de la Sociedad celebrada el pasado 31 de julio de 2015 aprobé
por unanimidad el nombramiento del INSTITUT CATALA DE FINANCES CAPITAL, S.G.E.I.C.,
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S.A.U. (en adelante “ICF”) como nuevo miembro del Consejo de Administraciéon de AGILE. Este
nombramiento estd pendiente de aceptacidn por parte del ICF. Esta aceptacion, segun el ICF
ha comunicado a AGILE, tendra lugar de forma inmediata a la incorporacidn a cotizacién de las
acciones de AGILE en el MAB-EE.

Por lo tanto, y a la espera de aceptacion de su nombramiento como miembro del Consejo de
Administracion de AGILE por parte del ICF, la composicidon del Consejo de Administracion de
AGILE es la siguiente:

Consejero Cargo Caracter del cargo

KNOWKERS CONSULTING & INVESTMENTS, S.L. representada por D. Hernan
Scapusio Vinent

INVEREADY SEED CAPITAL, S.C.R. de Régimen Comun, S.A. representada por

Presidente Ejecutivo

. Vocal Dominical
D. Roger Piqué Pijuan
D2 Maria Euldlia Oms Casanovas Vocal Dominical
D2 Ménica Rayo Moragon Vocal Ejecutivo
D. Aloysio José da Fonseca Junqueira Vocal Dominical
D2 Silvia Martinez Losas Secretario No-Consejero

En consecuencia, una vez realizadas las actuaciones comprometidas en la Junta General antes
indicadas, el numero de consejeros externos dominicales e independientes del Consejo de
Administracion de la Sociedad constituird una amplia mayoria del Consejo, cumpliendo de esta
forma con la recomendacidn 15 del Codigo de Buen Gobierno.

3.4 Incorporacion de Consejeros independientes

Tal y como se indica en el punto 3.2 anterior, en cuanto se realicen las actuaciones
comprometidas por la Junta General, se incorporara al Consejo de Administracién de AGILE,
como minimo un (1) Consejero Independiente, entendiendo por tales, aquellos que,
designados por sus cualidades personales y profesionales, puedan desempefiar sus funciones
sin verse condicionados por relaciones con la Sociedad o su grupo, sus accionistas significativos
o sus directivos, de conformidad con los criterios previstos por el articulo 529 duodecies de la
Ley de Sociedades de Capital. AGILE contara como minimo con un (1) consejero independiente
en el seno de su Consejo de Administracién en el plazo maximo de doce meses desde su salida
a cotizacién al MAB-EE.

3.5 Duracion de los mandatos

El articulo 27 de los estatutos sociales de AGILE establece que los administradores ejerceran su
cargo durante el plazo de 6 anos, incluyendo a todos los consejeros, independientemente de
su categoria, pudiendo ser reelegidos para el cargo una o mas veces por periodos de igual
duracién.
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3.6 Creacion de Comisiones

Esta previsto que en el medio plazo, y una vez se produzca el nombramiento de como minimo
un Consejero Independiente, el Consejo de Administracidon de AGILE acuerde la constitucién de
una Comisidn de Auditoria y una Comisién de Nombramientos y Retribuciones.

Por ultimo indicar que AGILE para reforzar la transparencia a los inversores, ha aprobado un
Reglamento de la Junta General y tiene previsto aprobar un Reglamento del Consejo de
Administracién, que contendran respectivamente, las medidas concretas tendentes a
garantizar la mejor administracién de la Sociedad.

4. ASESOR REGISTRADO Y OTROS EXPERTOS O ASESORES
4.1 Informacion relativa al Asesor Registrado

AGILE designd con fecha 2 de junio de 2015 a NORGESTION, S.A. (en adelante “NORGESTION”)
como Asesor en este proceso de Salida al MAB-EE, cumpliendo asi con el requisito que
establece la Circular 2/2014 del MAB. En dicha Circular se establece la necesidad de contar con
un Asesor Registrado en el proceso de incorporacién al Mercado Alternativo Bursatil para
empresas en expansion y en todo momento mientras la Sociedad esté presente en este
mercado.

AGILE Y NORGESTION, declaran que no existe entre ellos ninguna relacién ni vinculo mas alla
del de Asesor Registrado, descrito en el presente apartado.

NORGESTION, fue autorizada por el Consejo de Administracidon del MAB como Asesor
Registrado el 21 de julio de 2011, segin se establece en la Circular 10/2010 y esta
debidamente inscrita en el Registro de Asesores Registrados del MAB.

NORGESTION, se constituyd en San Sebastian el 29 de diciembre de 1972, por tiempo
indefinido, y esta inscrita en el Registro Mercantil de Guipuzcoa al Tomo 1.114, Folio 191, Hoja
SS-2506 inscripcion 12, con C.I.LF n2 A-20038022, y domicilio social en Paseo Francia, 4. 20012
San Sebastian.

Su objeto incluye las actividades de prestacidon de servicios de asesoramiento estratégico y
financiero a empresas e inversores financieros en todo lo relativo a su patrimonio financiero,
empresarial e inmobiliario.

El equipo de profesionales de NORGESTION que presta el servicio de Asesor Registrado esta
formado por un equipo multidisciplinar de profesionales que aseguran la calidad y rigor en la
prestacion del servicio.

NORGESTION actua en todo momento, en el desarrollo de su funcion como Asesor Registrado,
siguiendo las pautas establecidas en su Cédigo Interno de Conducta.
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4.2 Declaracion o Informe de tercero emitido en calidad de experto

No aplica.

4.3 Informacion relativa a otros asesores que hayan colaborado en el proceso de
incorporacion al MAB-EE

Ademas de NORGESTION como Asesor Registrado y BANCO INVERSIS como Entidad Agente y
Proveedor de Liquidez, han prestado sus servicios en relacién con la incorporacién a
negociacién en el MAB-EE objeto del presente Documento Informativo:

i CUATRECASAS GONCALVES PEREIRA, S.L.P. y LEXCREA, S.L.P. han actuado como
asesores mercantiles de la Sociedad en su incorporacion al MAB-EE.
ii. ANDBANK ESPANA, S.A. ha actuado como entidad colocadora en la ampliacién de
capital de agosto de 2015.
iii. IR CAPITAL, ha actuado como Coordinador Global y Relacién con Inversores

ANEXOS

|. Estados Financieros Consolidados Auditados correspondientes al Ejercicio cerrado a 30 de
junio de 2015

Il. Estados Financieros Consolidados Auditados correspondientes a los Ejercicios cerrados a 31
de diciembre de 2014, 2013 y 2012

I1l. Glosario de términos
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ANEXO |.- Estados Financieros Consolidados Auditados
correspondientes al Ejercicio cerrado a 30 de junio de 2015






































































































































































































Documento Informativo de Incorporacion al MAB-EE de AGILE CONTENT, S.A.

ANEXO Il.- Estados Financieros Consolidados Auditados
correspondientes a los Ejercicios cerrados a 31 de diciembre de
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INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES CONSOLIDADAS
A los Socios de Agile Contents, S.L.

1. Hemos auditado las cuentas anuales consolidadas de Agile Contents, S.L. y sociedades dependientes, que
comprenden el balance consolidado al 31 de diciembre de 2013, la cuenta de pérdidas y ganancias
consolidadas, el estado de cambios en el patrimonio neto consolidado, el estado de flujos de efectivo
consolidado y la memoria consolidada correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha. El
Consejo de Administracién de la Sociedad Dominante es el responsable de la formulacién de las cuentas
anuales consolidadas, de acuerdo con el marco normativo de informacién financiera aplicable a la entidad
(que se identifica en la Nota 3.a) de la memoria adjunta) y, en particular, con los principios y criterios
contables que contiene. Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre las citadas cuentas anuales
consolidadas en su conjunto, basada en el trabajo realizado de acuerdo con la normativa reguladora de la
actividad de auditoria de cuentas vigente en Espafia, que requiere el examen, mediante la realizacién de
pruebas selectivas, de la evidencia justificativa de las cuentas anuales consolidadas y la evaluacion de si su
presentacion, los principios y criterios contables utilizados y las estimaciones realizadas, estan de acuerdo
con el marco normativo de informacion financiera que resulta de aplicacion.

2. En nuestra opinion, las cuentas anuales consolidadas adjuntas del ejercicio 2013 expresan, en todos los
aspectos significativos, la imagen fiel del patrimonio consolidado y de la situacién financiera consolidada de
Agile Contents, S.L. y sociedades dependientes al 31 de diciembre de 2013, asi como de los resultados
consolidados de sus operaciones y de sus flujos de efectivo consolidados correspondientes al ejercicio anual
terminado en dicha fecha, de conformidad con el marco normativo de informacion financiera que resulta de
aplicacion y, en particular, con los principios y criterios contables contenidos en el mismo.

3. Sin que afecte a nuestra opinién de auditoria, llamamos la atencién respecto de lo senalado en la Nota 7 de
la memoria consolidada adjunta, en las que se menciona que la Sociedad participada Communi.Tv, S.L. y la
entidad participada Agile Media Communities, AIE mantienen en su activo intangible inversiones en 1+D por
un importe neto de amortizaciones de 1,14 millones de euros y 1,05 millones de euros respectivamente y que
figuran en el balance consolidado adjunto. Estas inversiones en I+D hasta la fecha no han generado

suficientes ingresos para es del proyecto. No obstante, la direccion del grupo
considera que en un fut s que permitirdn recuperar el valor de la inversién
realizada.La realizacién y sion dependera de la capacidad de estos proyectos de

generar beneficios futuros y, por consiguiente, rentabilizar la inversion realizada.

4. El informe de gestion consolidado adjunto del ejercicio 2013 contiene las explicaciones que el Consejo de
Administracién de la Sociedad Dominante considera oportunas sobre la situacién del Grupo, la evolucion de
sus negocios y sobre otros asuntos y no forma parte integrante de las cuentas anuales consolidadas. Hemos
verificado que la informacion contable que contiene el citado informe de gestion consolidado coincide con la
de las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2013. Nuestro trabajo como auditores se limita a la
verificacion del informe de gestion consolidado con el alcance mencionado en este mismo parrafo y no
incluye la revision de informacién distinta de la obtenida a partir de los registros contables de Agile
Contents, S.L. y sociedades dependientes
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AGILE CONTENTS, S.L. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

BALANCES CONSOLIDADOS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2013 Y DE 2012

(Expresados en Euros)

Notas en

ACTIVO la memoria 2013 2012

ACTIVO NO CORRIENTE 6.120.095,73 6.201.296,40
Inmovilizado intangible Nota 6 5.031.612,22 5.955.657,06
Otro inmovilizado intangible 5.031.612,22 5.955.657,06
Inmovilizado material Nota 7 50.889,41 55.524,96
Instalaciones técnicas y otro inmovilizado material 50.889,41 55.524,96
Inversiones financieras a largo plazo Nota 9 324.037,96 167.024,61
Activos por impuesto diferido Nota 17 540.387,14 23.089,77
Deudas comerciales no corrientes Nota 9.2 173.169,00 -
ACTIVO CORRIENTE 2.499.424 .98 3.015.199,23
Existencias 1.978,58 4.206,26
Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar 1.346.601,14 882.879,26
Clientes por ventas y prestaciones de servicios Nota 9 898.914,36 617.653,50
Activos por impuesto corriente Nota 17 42.889,54 16.960,46
Otros deudores Notas 9y 17 404.797,24 248.265,30
Inversiones financieras a corto plazo 430.13047 363.429,34
Valores representativos de deuda Nota 9.1 389.894,22 260.000,00
Créditos a empresas y partes vinculadas Nota 9.2 40.236,25 41.919,22
Otros activos financieros Nota 9.2 - 61.510,12
Periodificaciones a corto plazo 2.233,98 1.349,73
Efectivo y otros activos liquidos equivalentes Nota 9 718.480,81 1.763.334,64
TOTAL ACTIVO 8.619.520,71 9.216.495,63
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AGILE CONTENTS, S.L. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

BALANCES CONSOLIDADOS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2013 Y DE 2012

(Expresados en Euros)

_ _ Notas en _

PATRIMONIO NETO Y PASIVO la memoria 2013 2012
PATRIMONIO NETO 2.868.083,00 3.074.615,21
Fondos propios Nota 14 1.847.546,88 2.301.272,07
Capital Nota 14.1 615.979,00 615.979,00
Capital escriturado 615.979,00 615.979,00
Prima de emision Nota 14.2 2.942.795,09 2.942.795,09
Reservas Nota 14.3 (1.316.493,15) (896.175,16)
Resultado del ejercicio atribuido a la sociedad

dominante Nota 19 (394.734,06) (361.326,86)
Pérdidas y ganancias consolidadas (436.374,63) (374.645,58)
(Pérdidas y ganancias socios externos) 41.640,57 13.318,72
Ajustes por cambios de valor Nota 15 (4.883,88) (227,16)
Subvenciones, donaciones y legados recibidos Nota 23 896.682,73 638.183,84
Socios externos Nota 4 128.737,27 135.386,46
PASIVO NO CORRIENTE 3.646.394,62 4.220.333,94
Deudas a largo plazo Nota 11.1 3.374.075,01 4.001.168,21
Deudas con entidades de crédito 139.621,30 215.161,40
Otros pasivos financieros 3.234.453,71 3.786.006,81
Pasivos por impuesto diferido Nota 17 272.319,61 219.165,73
PASIVO CORRIENTE 2.105.043,09 1.921.546,48
Deudas a corto plazo Nota 11.1 1.123.592,17 1.491.086,96
Deudas con entidades de crédito 569.028,46 602.195,45
Otros pasivos financieros 554.563,71 888.891,51
Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar Nota 11.1 981.450,92 430.459,52
Proveedores - 321,16
Pasivo por impuesto corriente Nota 17 - 69.469,64
Otros acreedores Notas 11.1y 17 981.450,92 360.668,72
TOTAL PATRIMONIO NETO Y PASIVO 8.619.520,71 9.216.495,63
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A LOS EJERCICIOS 2013 Y 2012

(Expresadas en Euros)

OPERACIONES CONTINUADAS

Importe neto de la cifra de negocio
Prestaciones de servicios

Trabajos realizados por la empresa para su activo

Aprovisionamientos
Trabajos realizados por otras empresas

Otros ingresos de explotacion
Subvenciones de explotacion incorporadas al resultado del
gjercicio

Gastos de personal
Sueldos, salarios y asimilados
Cargas sociales

Otros gastos de explotacion

Pérdidas, deterioro y variacion de provisiones por
operaciones comerciales

Otros gastos de gestion corrientes

Amortizaciéon del inmovilizado

Imputacién de subvenciones de inmovilizado no
financiero y otras

Deterioro y resultado por enajenaciones del inmovilizado
Resultados por enajenaciones y otras

Otros resultados

RESULTADO DE EXPLOTACION
Ingresos financieros
Gastos financieros

Diferencias de cambio
RESULTADO FINANCIERO
RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS

Impuestos sobre beneficios

RESULTADO DEL EJERCICIO PROCEDENTE DE
OPERACIONES CONTINUADAS

Resultado de operaciones interrumpidas neto de
impuestos

RESULTADO CONSOLIDADO DEL EJERCICIO
Resultado atribuido a la Sociedad Dominante
Resultado atribuido a socios externos

Nota 27

Nota 18.a

Nota 23.2

Nota 18.b

Notas 6y 7

Nota 23.1

Nota 18.c

Nota 16

Nota 17

5.463.876,67
5.463.876,67

1.206.217,97

(3.363.821,39)
(3.363.821,39)

25.013,97
25.013,97
(1.677.846,93)
(1.327.864,66)
(349.982,27)
(1.149.679,42)

(2.633,03)
(1.147.046,39)

(1.281.636,32)

288.077,85

(48.553,12)
(48.553,12)

33.729,29
(504.621,44)

74.452,11
(113.429,50)

(364.028,49)
(403.005,88)
(907.627,32)

471.252,69

(436.374,63)

(436.374,63)

(394.734,06)
(41.640,57)

2.152.546,56
2.152.546,56

1.083.246,56

(164.954,62)
(164.954,62)

120.710,44
120.710,44
(1.470.978,82)
(1.084.384,07)
(386.594,75)
(929.808,33)

(21.674,65)
(908.133,68)

(1.065.900,56)

122.768,27

(487,65)
(487,65)

2.443,89
(150.414,26)

17.156,96
(91.977,80)

(90.687,07)
(165.507,91)
(315.922,17)

(58.723,41)

(374.645,58)

(374.645,58)

(361.326,86)
(13.318,72)
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AGILE CONTENTS, S.L. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO CONSOLIDADO

A) ESTADO DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDO CONSOLIDADO

EN LOS EJERCICIOS 2013 Y 2012

(Expresados en Euros)

2013 2012
RESULTADO CONSOLIDADO DEL EJERCICIO (436.374,63) (374.645,58)
Ingresos y gastos imputados directamente al
patrimonio neto:
Subvenciones, donaciones y legados recibidos. Nota 23 632.030,81 178.746,79
Diferencias de conversion. (11.578,91) (227,16)
Efecto impositivo. (123.128,55) (35.749,36)
TOTAL INGRESOS Y GASTOS IMPUTADOS
DIRECTAMENTE EN EL PATRIMONIO NETO
CONSOLIDADO 497.323,35 142.770,27
Transferencias a la cuenta de pérdidas y ganancias:
Subvenciones, donaciones y legados recibidos. Nota 23 (288.077,85) (212.651,56)
Efecto impositivo. 62.974,68 47.731,66
TOTAL TRANSFERENCIAS A LA CUENTA DE
PERDIDAS Y GANANCIAS CONSOLIDADA (225.103,17) (164.919,90)
TOTAL INGRESOS Y GASTOS
CONSOLIDADOS RECONOCIDOS (164.154,45) (396.795,21)

Total ingresos y gastos atribuidos a la sociedad
dominante
Total ingresos y gastos atribuidos a socios externos

(105.269,85)
58.884,59

(383.476,49)
13.318,72
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AGILE CONTENTS, S.L. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO CONSOLIDADO

CORRESPONDIENTE A LOS EJERCICIOS 2013 Y 2012

{Expresados en Euros)

2013 2012

FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE EXPLOTACION

Resultado del ejercicio antes de impuestos (907.627,32) (315.922,17)
Ajustes al resultado 1.037.120,18 (170.729,50)
Amortizacién del inmovilizado 1.281.636,32 1.065.900,56
Correcciones valorativas por deterioro 9.583,06 21.674,65
Imputacion de subvenciones (313.091,00) (243.478,71)
Resultados por bajas y enajenaciones del inmovilizado 48.553,12 487,65
Ingresos financieros (74.452,11) (17.156,96)
Gastos financieros 113.429,50 91.977,80
Diferencias de cambio (32.957,51) 90.687,07
Otros ingresos y gastos 4.418,80 (1.180.821,56)
Cambios en el capital corriente 194.606,97 935.971,06
Existencias 2.227,68 (4.206,26)
Deudores y otras cuentas a cobrar (427.197,50) (112.998,98)
Otros activos corrientes (884,25) 675.826,36
Acreedores y otras cuentas a pagar 620.461,04 12.915,52
Otros pasivos corrientes - (6.555,58)
Otros activos y pasivos no corrientes - 370.990,00
Otros flujos de efectivo de las actividades de explotacion (134.376,11) (74.820,84)
Pago de intereses (113.429,50) (91.977,80)
Caobro de intereses 74.452,11 17.156,96
Cobros (pagos) por impuesto sobre beneficios (95.398,72) -
Flujos de efectivo de las actividades de explotacién 189.723,72 374.498,55

FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSION

Pagos por inversiones
Inmovilizado intangible

(1.567.976,61)
(1.293.316,22)

(1.707.412,47)
(1.630.828,55)

Inmovilizado material (19.357,98) (34.562,89)
Otros activos financieros (255.302,41) (42.021,03)
Cobros por desinversiones 72.627,23 -
Inmovilizado intangible 348,45 -
Inmovilizado material 5.472,69 -
Otros activos financieros 66.806,09 -
Flujos de efectivo de las actividades de inversién (1.495.349,38) (1.707.412,47)
FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE FINANCIACION
Cobros y pagos por instrumentos de patrimonio 72.983,03 339.365,38
Emision de instrumentos de patrimonio - 14.999,00
Subvenciones, donaciones y legados recibidos 72.983,03 324.366,38
Cobros y pagos por instrumentos de pasivo financiero 2.096,47 1.341.900,77
Emision; 580.971,80 1.370.429,84
Deudas con entidades de crédito 200.000,00 =
Otras deudas 380.971,80 1.370.429,84
Devolucién y amortizacion de: (578.875,33) (28.529,07)
Deudas con entidades de crédito (308.707,08) (28.529,07)
Otras deudas (270.168,25) -
Pagos por dividendos y remuneraciones de otros instrumentos de patrimonio (45.231,62) -
Dividendos - -
Remuneracion de otros instrumentos de patrimonio (45.231,62) -
Flujos de efectivo de las actividades de financiacién 29.847,88 1.681.266,15
EFECTO DE LAS VARIACIONES DE LOS TIPOS DE CAMBIO 230.923,95 -
AUMENTO/DISMINUCION NETA DEL EFECTIVO O EQUIVALENTES (1.044.853.83) 348.352,23

Efectivo o equivalentes al comienzo del ejercicio
Efectivo o equivalentes al final del ejercicio

1.763.334,64
718.480,81

1.414.982,41
1.763.334,64
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S.L. Y SOCIEDAD D

MEMORIA CONSOLIDA A DEL EJERCICIO 2013

NOTA 1. SOCIED ES DEL GRUPO

1.1) Sociedad Dominante

a) Constitucion y Domicilio

Agile Contents, S.L. (en adelante "la Sociedad Dominante"), fue constituida en Barcelona, el 24 de
abril de 2007. Su domicilio social se encuentra en Barcelona, Avda. Diagonal 447, 7° y 4tico.

b) Actividad

Su actividad consiste en consultoria informatica, desarrollo de aplicaciones de software para la
produccion y distribucién de toda clase de contenidos y servicios interactivos en medios digitales, asi
como cualquier otra actividad relacionada con el mencionado objeto social, como por ejemplo:

- La consultoria informatica y desarrollo de software asi como la comercializacién de los mismos.

- La realizacion de disefio y desarrollo de aplicaciones software para la produccién y distribucién de
toda clase de contenidos y servicios interactivos en medios digitales.

- La prestacién de servicios de hospedaje de maquinaria y aplicaciones software para la produccion y
distribucion de toda clase de contenidos y servicios interactivos en medios digitales.

- El arrendamiento de hardware y software, asi como la gestion integral de servicios de
mantenimiento y monitorizacion.

- El disefio de toda clase de contenidos y servicios en medios digitales, la asesoria sobre su
produccidn y distribucion.

- Laintermediacion comercial entre agentes vinculados al consumo digital de contenidos y servicios.

- Las actividades integrantes del objeto social podran ser desarrolladas total 0 parcialmente de modo
indirecto mediante la participacién en sociedades, agrupaciones, asociaciones o, en general
entidades con o sin personalidad juridica como objeto o proposito idéntico o analogo.

Aparte del mencionado anteriormente, la sociedad disponia de otro centro de trabajo en Madrid, Calle
Montalbén, 9 4° que en septiembre de 2012 se trasladd a la Avenida Brasil, 29 de Madrid.
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c) Régimen Legal

El grupo se rige por sus estatutos sociales y por la vigente Ley de Sociedades de Capital.

d) Ejercicio econémico

El gjercicio econdmico de la Sociedad Dominante comienza el 1 de enero y finaliza el 31 de diciembre
de cada afio. Las ultimas cuentas anuales formuladas corresponden a las del ejercicio econémico
finalizado el 31 de diciembre de 2012.

¢) Moneda funcional

Los criterios utilizados en la conversién a euros de las distintas partidas incluidas en las presentes
cuentas anuales consolidadas, se detallan a continuacién:

a. Los activos y pasivos se convierten utilizando el tipo de cambio vigente en la fecha de cierre de
las cuentas anuales.

b. Las partidas de las Cuentas de Pérdidas y Ganancias se convierten utilizando el tipo de cambio
medio del ejercicio.

c. El Patrimonio Neto se mantiene a tipo de cambio histérico a la fecha de su adquisicion (o al tipo
de cambio medio del ejercicio de su generacion, tanto en el caso de los resultados acumulados
como de las aportaciones realizadas), segiin corresponda.

Las diferencias de cambio que se producen en la conversion se registran netas de su efecto fiscal en el
epigrafe “Diferencias de conversiéon” dentro del Patrimonio Neto.

1.2) Sociedades Dependientes

La Sociedad Dominante posee, directa o indirectamente, participaciones en diversas sociedades y
ostenta, directa e indirectamente, el control de diversas sociedades. Al 31 de diciembre de 2013, se ha
efectuado la consolidacion de la totalidad de las sociedades integrantes del Grupo.
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El detalle de las Sociedades Dependientes incluidas en el perimetro de consolidacién del ejercicio

2013, es el siguiente:
Importe Neto de la

Sociedad Participacion
Communi.TV, S.L. 3.009.804,13
Agile Media Communities, AIE 1.148.035,49
Agile Contents Argentina, SRL 6.853,94
Agile Contents Brasil Desenvolvimento de Software

LTDA 8.509,12

4.173.202,68

El detalle del domicilio y actividades de las Sociedades Dependientes incluidas en el perimetro de

consolidacion del ejercicio 2013, se indica a continuacion:

Sociedad Domicilio
Communi. TV, S.L. Diagonal 449, piso 7° y atico
Agile Media Communities, ATE PCB, Edificio Helix, calle Baldiri

Reixach, 4 6, Barcelona

Agile Contents Argentina, SRL 25 de mayo 432, piso 15, Buenos
Aires, Argentina

Agile Contents Brasil Desenvolvimento Rua Fradique Coutinho, n°2118,
de Software LTDA Vila Madalena, Sao Paulo, SP,
Brasil CEP 05416-002

El ejercicio econémico de las sociedades dependientes comienza el 1 de enero y finaliza el 31 de
diciembre de cada afio. Las tltimas cuentas anuales formuladas corresponden a las del ejercicio

economico finalizado el 31 de diciembre de 2012.

Porcentaje de Porcentaje de
Participacién Participacién
Directa Indirecta

100,00 -
49,23 41,78
50,00 50,00
45,26 43,81

Actividad

Consultoria informatica y desarrollo
de software asi como la
comercializacién de los mismos.

Desarrollo de plataformas
tecnologicas de software para el
sector multimedia en entornos
multilingiie, multicanal, y de
localizacion lingiiistica, a mnivel
internacional.

Consultoria informatica y desarrollo
de software asi como la
comercializaciéon de los mismos en
el mercado argentino.

Consultoria informatica y desarrollo
de software asi como la
comercializacién de los mismos en
el mercado brasilefio
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NOTA 2. BASES DE PRESENTACION DE LAS CUENTAS ANUALES CONSOLIDADAS

a) Imagen Fiel

Las Cuentas Anuales Consolidadas adjuntas del ejercicio 2013 han sido formuladas por el Consejo de
Administracién de la Sociedad Dominante a partir de los registros contables de las distintas sociedades
que componen el Grupo, cuyas respectivas cuentas anuales son preparadas de acuerdo la legislacion
mercantil vigente, las normas establecidas en el Plan General de Contabilidad aprobado por el Real
Decreto 1514/2007, de 16 de noviembre, en el caso de sociedades espafiolas, y de acuerdo a la
normativa aplicable al resto de paises donde se encuentran las sociedades que componen el Grupo
Consolidado, y se presentan de acuerdo con lo establecido en el Real Decreto 1159/2010 de 17 de
septiembre, con objeto de mostrar la imagen fiel del patrimonio consolidado, de la situacion financiera
consolidada y de los resultados consolidados, asi como la veracidad de los flujos incorporados en el
Estado Consolidado de Flujos de Efectivo correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha
fecha.

Las diferentes partidas de las cuentas anuales individuales de cada una de las sociedades han sido
objeto de la correspondiente homogeneizacion valorativa, adaptando los criterios aplicados a los

utilizados en la consolidacion.

b) Moneda de presentacion

De acuerdo con la normativa legal vigente en materia contable, las cuentas anuales consolidadas se
presentan expresadas en euros.

¢) Aspectos criticos de la valoracion y estimacion de la incertidumbre

En la preparacion de las cuentas anuales consolidadas se han utilizado estimaciones realizadas para
valorar algunos de los activos, pasivos, ingresos, gastos y compromisos que figuran registrados en las
mismas, y que, basicamente se refieren a la evaluacion de las pérdidas por deterioro de determinados
activos, a la vida util de los activos no corrientes, a la probabilidad de ocurrencia de provisiones, a
calculo de valores razonables y valores de mercado y recuperabilidad de activos por impuestos
diferidos.

A pesar de que estas estimaciones se realizaron en funcion de la mejor informacion disponible en la
fecha de formulaciéon de las cuentas anuales consolidadas, es posible que acontecimientos que
pudieran tener lugar en el futuro obliguen a modificarlas en proximos ejercicios. En tal caso, €llo se
haria de forma prospectiva, reconociendo los efectos del cambio de estimacion en las correspondientes
cuentas de pérdidas y ganancias consolidada.

d) Principio de empresa en funcionamiento

No existen incertidumbres significativas ni aspectos acerca del futuro que puedan llevar asociado un
riesgo importante que pueda suponer cambios significativos en el valor de los activos y pasivos en el
ejercicio siguiente. Las cuentas anuales consolidadas al 31 de diciembre de 2013, se han preparado de
acuerdo con el principio de empresa en funcionamiento, que implica que las operaciones futuras del
Grupo se van a desarrollar en condiciones normales.
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¢) Comparacion de la Informaciéon

Las cuentas anuales consolidadas correspondientes al ejercicio 2013 se presentan de forma
comparativa con las correspondientes al ejercicio anterior. No existe ninguna causa que impida la
comparacion de las cuentas anuales con las del ejercicio precedente.

f) Agrupacién de partidas

A efectos de facilitar la comprension del Balance Consolidado, de la Cuenta de Pérdidas y Ganancias
Consolidada, del Estado de Cambios en el Patrimonio Neto Consolidado y del Estado Consolidado de
Flujos de Efectivo, dichos estados se presentan de forma agrupada, presentindose los analisis
requeridos en las notas correspondientes de la memoria.

g) Elementos recogidos en varias partidas

No existen elementos patrimoniales de naturaleza similar registrados en distintas partidas dentro del
Balance Consolidado.

h) Cambios en criterios contables

Durante este ejercicio no se han producido cambios de criterios contables significativos respecto a los
criterios aplicados en el ejercicio anterior, a excepcion de que, de acuerdo con la normativa vigente,
durante el ejercicio 2013 la Sociedad ha reconocido en el patrimonio neto las subvenciones de tipo de
interés correspondiente a los préstamos concedidos a tipo de interés cero o a tipo inferior al de
mercado, por un importe de 447.238,19 euros, tal y como se indica en la Nota 23.1 de esta memoria.

i) Correccion de errores

En la elaboracion de las cuentas anuales consolidadas adjuntas no se ha detectado ningn error
significativo que haya supuesto la re-expresion de los importes indicados en las cuentas anuales del
ejercicio anterior.
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NOTA 3. NORMAS DE REGISTRO Y VALORACION

Las principales normas de valoracién utilizadas por el Grupo en la elaboraciéon de sus Cuentas Anuales
Consolidadas para el ejercicio 2013, de acuerdo con las establecidas por el Plan General de
Contabilidad, han sido las siguientes:

a) Principios de Consolidacion

La consolidacion de las Cuentas Anuales de Agile Contents, S.L. con las Cuentas Anuales de sus
sociedades participadas mencionadas en la Nota 1.2, se ha realizado siguiendo el método de
integracion global para todas las sociedades del Grupo, puesto que existe un control efectivo. Se
entiende por control efectivo, aquellas sociedades dependientes en las que la Sociedad Dominante
tiene una participacion directa o indirecta superior al 50% que permite disponer de la mayoria de los
derechos de voto en los correspondientes érganos de administracion.

En este caso, las sociedades dependientes se consolidaron por primera vez en el ejercicio 2012,
integrandose en las cuentas anuales consolidadas la totalidad de sus activos, pasivos, ingresos, gastos y
flujos de efectivo una vez realizados los ajustes y eliminaciones correspondientes de las operaciones

intragrupo.

La consolidacion de los resultados generados por las sociedades adquiridas en un ejercicio se realiza
tomando en consideracidén, Unicamente, los relativos al periodo comprendido entre la fecha de
adquisicién y la del cierre de ese ejercicio. En el caso de la sociedad Agile Contents Brasil
Desenvolvimento de Software LTDA, ésta fue incluida en la fecha de su constitucion, el 13 de marzo
de 2012, por lo que la consolidacion del ejercicio 2012 incluye 9 meses y medio de actividad de la
misma.

La consolidacion de las operaciones de Agile Contents, S.L. con las de las mencionadas sociedades
filiales se ha efectuado siguiendo los siguientes principios basicos:

Los criterios utilizados en la elaboracion de los Balances, de las Cuentas de Pérdidas y Ganancias
individuales asi como los Estados de Cambios en el Patrimonio Neto y los Estados de Flujos de
Efectivo, de cada una de las sociedades consolidadas son, en general y en sus aspectos basicos,
homogéneos.

El Balance, la Cuenta de Pérdidas y Ganancias y el Estado de Flujos de Efectivo Consolidados
incluyen los ajustes y eliminaciones propios del proceso de consolidacién, asi como las
homogeneizaciones valorativas pertinentes para conciliar saldos y transacciones entre las
sociedades que consolidan.

La Cuenta de Pérdidas y Ganancias Consolidada recoge los ingresos y gastos de las sociedades que
dejan de formar parte del Grupo hasta la fecha en que se ha vendido la participacién o liquidado la
sociedad, y de las sociedades que se incorporan al Grupo a partir de la fecha en que es adquirida la
participacion o constituida la sociedad, hasta el cierre del ejercicio.
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Los activos y pasivos de las filiales cuya moneda funcional es distinta al euro han sido convertidos
a euros utilizando los tipos de cambio vigentes a la fecha de cierre del ejercicio y los fondos
propios al tipo de cambio historico (el vigente a que fue la fecha de la primera consolidacién). Las
cuentas de pérdidas y ganancias de estas sociedades se han convertido a euros utilizando, los tipos
de cambio medios del ejercicio. El efecto global de las diferencias entre estos tipos de cambio
figura, neto de su efecto fiscal, en el Patrimonio Neto Consolidado bajo el epigrafe de "Diferencias
de Conversion".

Los saldos y transacciones entre las sociedades consolidadas han sido eliminados en el proceso de
consolidacion.

El Balance Consolidado no incluye el efecto fiscal correspondiente a la incorporaciéon de las
reservas de las sociedades filiales al consolidado del Grupo, ya que se estima que no se realizaran
transferencias de reservas no sujetas a tributacion en origen, por considerarse que estas reservas
seran utilizadas en cada sociedad filial como fuente de autofinanciacién.

Tal y como se ha mencionado anteriormente, el pasado ejercicio 2012 fue el primer ejercicio de
consolidacion del Grupo. En consecuencia y de acuerdo con una de las alternativas permitidas por
el Real Decreto 1.159/2010 de 17 de septiembre, se considera la fecha 1 de enero de 2012 como la
de incorporacién al Grupo de cada sociedad dependiente, excepto para aquellas sociedades que
fueron adquiridas con posterioridad, que se considera como fecha de incorporacién al Grupo la
fecha de adquisicion, entendiéndose como tal aquélla en la que se adquiere el control del negocio o
negocios adquiridos.

La eliminacion inversion patrimonio de las sociedades dependientes se ha efectuado compensando
la participacion de la sociedad dominante con la parte proporcional del patrimonio neto de las
sociedades dependientes que represente dicha participacion a la fecha de primera consolidacion.
Las diferencias de primera consolidacion han sido registradas como reservas por integracion
global.

Cualquier exceso del coste de adquisicion con respecto a los valores razonables de los activos netos
identificables adquiridos se reconoce como fondo de comercio. Cualquier defecto del coste de
adquisicion con respecto a los valores razonables de los activos netos identificables adquiridos, es
decir, descuento en la adquisicién, se imputa a resultados en la fecha de adquisicién. La
participacidn de los accionistas minoritarios se establece en la proporcion de los valores razonables
de los activos y pasivos reconocidos de la minoria.

El resultado consolidado del ejercicio muestra la parte atribuible a la Sociedad Dominante, que esta
formada por el resultado obtenido por ésta mas la parte que le corresponde, en virtud de la
participacion financiera, del resultado obtenido por las sociedades participadas.
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La participacion de los minoritarios se presenta de la siguiente forma:

a)  EI patrimonio de sus participadas: se presenta en el epigrafe "Socios Externos" del balance
de situacion consolidado adjunto, dentro del capitulo "Patrimonio Neto" del Grupo.
Cualquier pérdida aplicable a los intereses minoritarios que supere el valor en libros de
dichos intereses minoritarios se reconoce con cargo a las participaciones de la Sociedad
Dominante.

b)  Los resultados del ejercicio: se presentan en el capitulo "Resultado atribuido a Socios
externos" de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada adjunta.

b) Inmovilizado intangible

Los bienes comprendidos en el inmovilizado intangible se valoraran por su coste, ya sea este el precio
de adquisicion o el coste de produccién, minorado por la correspondiente amortizacion acumulada
(calculada en funcion de su vida util) y de las pérdidas por deterioro que, en su caso, hayan
experimentado.

En caso que el Grupo considere que un inmovilizado intangible tiene vida 1til indefinida, al no existir
un limite previsible para el periodo a lo largo del cual se espera que el activo genere entradas de flujos
netos de efectivo, el inmovilizado intangible no se amortiza pero se somete, al menos una vez al afio, a
un test de deterioro. La vida util de un inmovilizado intangible que no esté siendo amortizado se revisa
cada ejercicio para determinar si existen hechos y circunstancias que permitan seguir manteniendo una
vida util indefinida para ese activo. En caso contrario, se cambia la vida util de indefinida a definida.

Gastos de v Desarrollo

Los gastos de investigacion y desarrollo activados estan especificamente individualizados por
proyectos y su coste estd claramente establecido para que pueda ser distribuido en el tiempo.
Asimismo, la Direccion del Grupo tiene motivos fundados del éxito técnico y de la rentabilidad
econdomico-comercial de dichos proyectos.

Los gastos de investigacion y desarrollo que figuran en el activo se amortizan linealmente durante su
vida 0til, a razén de un 20% anual, y siempre dentro del plazo de 5 afios.

En el momento en que existen dudas razonables sobre el éxito técnico o la rentabilidad
econdmico-comercial de un proyecto, los importes registrados en el activo correspondientes al mismo,
se imputan directamente a pérdidas del ejercicio.

Al cierre del ejercicio, el Grupo evalua si existen indicios de deterioro del valor de un elemento
activado como desarrollo, en cuyo caso, se estiman los importes recuperables y se efectian las
correcciones valorativas necesarias. Se entiende que existe una pérdida por deterioro del valor de un
elemento activado como desarrollo cuando su valor contable supera a su importe recuperable,
entendido €ste como el mayor importe entre su valor razonable menos los costes de venta y su valor en
uso.
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Las correcciones valorativas por deterioro de los elementos activados como desarrollo, asi como su
reversion, cuando las circunstancias que las motivaron dejan de existir, se reconocen como un gasto o
un ingreso, respectivamente, en la Cuenta de Pérdidas y Ganancias.

Propiedad industrial

Corresponde a los gastos de desarrollo capitalizados para los que se ha obtenido la correspondiente
patente o similar, e incluyen los costes de registro y formalizacién de la propiedad industrial, asi como
los costes de adquisicion a terceros de los derechos correspondientes.

Fondo de comercio

El fondo de comercio generado en una combinacién de negocios se valora, en la fecha de la
adquisicion, a su coste, siendo éste el exceso del coste de la combinacién de negocios sobre el
correspondiente valor de los activos identificables adquiridos menos el de los pasivos asumidos. Tras
el reconocimiento inicial, el fondo de comercio se valora a su coste menos, en su caso, las pérdidas por
deterioro acumuladas, las cuales se consideran irreversibles. Se realizan las pruebas de deterioro de
valor del fondo de comercio anualmente, o con mas frecuencia si los acontecimientos o cambios de las
circunstancias indican que el valor en libros pueda haberse deteriorado.

Los fondos de comercio no son objeto de amortizacion al considerarse su vida 1til indefinida.

Aplicaciones informaticas

La sociedad registra en esta cuenta los costes incurridos en la adquisicion y se reconocen en la medida
que cumplen las condiciones expuestas para los gastos.de desarrollo. Los costes de mantenimiento de
las aplicaciones informaticas se registraran en la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio en que se
incurren. La amortizacion de las aplicaciones informdticas se realiza aplicando el método lineal
durante un periodo de 5 afios.

¢) Inmovilizado material

El inmovilizado material se encuentra valorado por su precio de adquisicion o coste de produccion,
neto de la correspondiente amortizacion acumulada y, en su caso, del importe acumulado de las
correcciones valorativas por deterioro reconocidas.

El precio de adquisicion o coste de produccion incluye, en su caso, los gastos financieros
correspondientes a financiacién externa devengados durante el periodo de construccion o fabricaciéon
hasta la puesta en condiciones de funcionamiento de aquellos activos que necesiten mas de un afio para
entrar en condiciones de uso.

Los gastos de conservacion y mantenimiento incurridos durante el ejercicio se cargan a la Cuenta de
Pérdidas y Ganancias Consolidada. Los costes de renovacidon, ampliacion o mejora de los bienes del
inmovilizado material, que representan un aumento de la capacidad, productividad o un alargamiento
de la vida util, se capitalizan como mayor valor de los correspondientes bienes, una vez dados de baja
los valores contables de los elementos que hayan sido sustituidos.
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El inmovilizado material, neto en su caso del valor residual del mismo, se amortiza linealmente en
funcién de los afios de vida util estimada que constituyen el periodo en el que el Grupo espera
utilizarlos, segln el siguiente cuadro:

Porcentaje . Afios de Vida
Anual Util Estimados
Instalaciones técnicas 8% 12,5
Mobiliario 20% 5
Equipos informaticos 25%-33,3% 4-3

d) Arrendamientos

Los gastos de arrendamientos operativos incurridos durante el ejercicio se cargan a la Cuenta de
Pérdidas y Ganancias Consolidada.

¢) Instrumentos financieros

Los instrumentos financieros, a efectos de su valoracion, se clasificaran en alguna de las siguientes
categorias:

Préstamos y partidas a cobrar v débitos v partidas a pagar

Préstamos v partidas a cobrar

En esta categoria se clasifican:

a) Créditos por operaciones comerciales: activos financieros originados por la venta de bienes y la
prestacion de servicios por operaciones de trafico, y

b) Créditos por operaciones no comerciales: activos financieros que, no siendo instrumentos de
patrimonio ni derivados, no tienen origen comercial, cuyos cobros son de cuantia determinada o
determinable, y que no se negocian en un mercado activo.

Débitos vy partidas a pagar

Ay

En esta categoria se clasifican:

a) Débitos por operaciones comerciales: pasivos financieros originados por la compra de bienes y
servicios por operaciones de trafico, y

b) Débitos por operaciones no comerciales: pasivos financieros que, no siendo
instrumentosderivados, no tienen origen comercial.
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Inicialmente, los activos y pasivos financieros incluidos en esta categoria, se valoran por su valor
razonable, que es el precio de la transaccion, y que equivale al valor razonable de la contraprestacion
entregada mas los costes de transaccion que les son directamente atribuibles. Posteriormente, se
valoran por su coste amortizado. Los intereses devengados se contabilizan en la Cuenta de Pérdidas y
Ganancias Consolidada, aplicando el método del tipo de interés efectivo. No obstante lo anterior, los
créditos y débitos con vencimiento no superior a un afio que se valoraron inicialmente por su valor
nominal, continian valorandose por dicho importe, salvo, en el caso de créditos, que se hubieran
deteriorado.

No obstante lo sefialado en el parrafo anterior, los créditos y débitos por operaciones comerciales con
vencimiento no superior a un afio y que no tienen un tipo de interés contractual, cuyo importe se
espera recibir o pagar en el corto plazo, se valoran por su valor nominal cuando el efecto de no
actualizar los flujos de efectivo no resulta significativo.

Al cierre del ejercicio, se efectiian las correcciones valorativas necesarias si existe evidencia objetiva
de que el valor de un crédito, se ha deteriorado, es decir, si existe evidencia de una reduccion o retraso
en los flujos de efectivo estimados futuros. La pérdida por deterioro del valor de préstamos y cuentas a
cobrar, corresponde a la diferencia entre su valor en libros y el valor actual de los flujos de efectivo
futuros que se estima van a generar, descontados al tipo de interés efectivo calculado en el momento
de su reconocimiento inicial. Las correcciones de valor, asi como en su caso su reversion, se reconocen
en la cuenta de pérdidas y ganancias.

Inversiones mantenidas hasta el vencimiento

Corresponden a valores representativos de deuda, con una fecha de vencimiento fijada, que comportan
cobros de cuantia determinada o determinable, que se negocian en un mercado activo, y para los que el
Grupo tiene la intencion efectiva y la capacidad de conservarlos hasta su vencimiento.

Se valoran inicialmente por su valor razonable, que equivale al valor razonable de la contraprestacion
entregada mas los costes de transaccion que les son directamente atribuibles. Posteriormente, se
valoran por su coste amortizado. Los intereses devengados se contabilizan en la Cuenta de Pérdidas y
Ganancias Consolidada, aplicando el método del tipo de interés efectivo.

Al cierre del ejercicio, se efectiian las correcciones valorativas necesarias si existe evidencia objetiva
de que el valor de un activo, se ha deteriorado. La pérdida por deterioro corresponde a la diferencia

entre su valor en libros y el valor de mercado del instrumento.

Activos financieros disponibles para la venta

En esta categoria se incluye los valores representativos de deuda e instrumentos de patrimonio de otras
empresas que no se han clasificado en ninguna de las categorias anteriores.

Inicialmente se valoran por su valor razonable o precio de la transaccién que equivaldra al valor
razonable de la contraprestacion entregada, mas los costes de transaccion que les son directamente
atribuibles. Posteriormente, se valoran por su valor razonable, sin deducir los costes de transaccion en
que se pudiera incurrir en su enajenacién. Los cambios en el valor razonable se registran directamente
en el patrimonio neto, hasta que el activo financiero causa baja del balance o se deteriora, momento en
que el importe asi reconocido, se imputa a la Cuenta de Pérdidas y Ganancias Consolidada.
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No obstante lo anterior, las correcciones valorativas por deterioro del valor y las pérdidas y ganancias
que resultan por diferencias de cambio en activos financieros monetarios en moneda extranjera, se
registran en la Cuenta de Pérdidas y Ganancias Consolidada.

También se registran en la Cuenta de Pérdidas y Ganancias Consolidada el importe de los intereses,
calculados segun el método del tipo de interés efectivo y de los dividendos devengados.

Las inversiones en instrumentos de patrimonio cuyo valor razonable no se puede determinar con
fiabilidad se valoran por su coste, menos, en su caso, el importe acumulado de las correcciones
valorativas por deterioro del valor.

Al cierre del ejercicio se efectuan las correcciones valorativas necesarias cuando existe evidencia
objetiva de que el valor de un activo, o grupo de activos con similares caracteristicas de riesgo
valoradas colectivamente se ha deteriorado.

En el momento en que existe una evidencia objetiva de deterioro en el valor de un activo, las pérdidas
acumuladas reconocidas en el patrimonio neto por disminucion del valor razonable, se reconocen en la
Cuenta de Pérdidas y Ganancias Consolidada.

Si en ejercicios posteriores se incrementa el valor razonable, la correccion valorativa reconocida en
gjercicios anteriores se revierte con abono a la Cuenta de Pérdidas y Ganancias Consolidada del
gjercicio, excepto cuando se trate de un instrumento de patrimonio, en cuyo caso, la correccion
valorativa reconocida en ejercicios anteriores no se revierte y se registra el incremento de valor
razonable directamente contra el patrimonio neto.

Intereses recibidos de activos financieros

Los intereses de activos financieros devengados con posterioridad al momento de la adquisicion se
reconocen como ingresos en la Cuenta de Pérdidas y Ganancias Consolidada.

Los intereses se reconocen utilizando el método del tipo de interés efectivo. A estos efectos, en la
valoracion inicial de los activos financieros se registran de forma independiente, atendiendo a su

vencimiento, el importe de los intereses explicitos devengados y no vencidos en dicho momento.

Baja de activos financieros

Un activo financiero, o parte del mismo, se da de baja cuando expiran o se han cedido los derechos
contractuales sobre los flujos de efectivo del activo financiero, y se han transferido de manera
sustancial los riesgos y beneficios inherentes a su propiedad.

Baja de pasivos financieros

Un pasivo financiero se da de baja cuando se extingue la obligacidn correspondiente.

Fianzas entregadas

Las fianzas entregadas por arrendamientos operativos se valoran por el importe entregado que no
difiere sustancialmente de su valor razonable.
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) Clasificacion de saldos por vencimientos

La clasificacion entre corriente y no corriente se realiza teniendo en cuenta el plazo previsto para el
vencimiento, enajenacion o cancelacion de las obligaciones y derechos de las sociedades. Se considera
no corriente cuando es superior a doce meses contando a partir de la fecha de cierre del ejercicio.

g) Transacciones en moneda extranjera

Las transacciones en moneda extranjera se registran contablemente por su contravalor en euros,
utilizando los tipos de cambio vigentes en las fechas en que se realizan. Al cierre de cada ejercicio, las
partidas monetarias se valoran aplicando el tipo de cambio a la fecha de cierre. Las diferencias de
cambio, tanto positivas como negativas, que se originan en este proceso, se reconocen en la Cuenta de
Pérdidas y Ganancias Consolidada del ¢jercicio.

h) Impuesto sobre beneficios

El Grupo no consolida fiscalmente. En consecuencia, el gasto consolidado por Impuesto sobre
Sociedades se ha obtenido por la adicion de los gastos por dicho concepto de cada una de las
sociedades consolidadas, y los mismos se han calculado sobre los beneficios econdmicos individuales,
corregidos con los criterios fiscales, y tomando en cuenta las bonificaciones y deducciones aplicables.

El gasto por impuesto sobre beneficios de cada ejercicio recoge tanto el impuesto corriente como los
impuestos diferidos, si procede.

El importe por impuesto corriente es la cantidad a satisfacer por las sociedades como consecuencia de
las liquidaciones fiscales del impuesto.

Las diferencias entre el valor contable de los activos y pasivos y su base fiscal, generan los saldos de
impuestos diferidos de activo o de pasivo que se calculan utilizando los tipos de gravamen esperados
en el momento de su reversion.

Las variaciones producidas en el gjercicio en los impuestos diferidos de activo o pasivo se registran en
la Cuenta de Pérdidas y Ganancias Consolidada o directamente en el Patrimonio Neto Consolidado,
segun corresponda.

Se reconoce el correspondiente pasivo por impuesto diferido para todas las diferencias temporarias
imponibles, a su vez, los activos por impuesto diferido se reconocen tinicamente en la medida en que
resulta probable que la empresa disponga de ganancias fiscales futuras que permitan la aplicacion de
estos activos. Siempre que se cumpla dicha condicion se reconoce un activo por impuesto diferido por:

a)  Por las diferencias temporarias deducibles.

b)  Por el derecho a compensar en ejercicios posteriores las pérdidas fiscales.

c) Por las deducciones y otras ventajas fiscales no utilizadas, que queden pendientes de aplicar
fiscalmente.
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En cada cierre de balance se analiza el valor contable de los activos por impuestos diferidos
registrados, y se realizan los ajustes necesarios en la medida en que existan dudas sobre su
recuperabilidad fiscal futura. Asimismo, en cada cierre se evalilan los activos por impuestos diferidos
no registrados en el balance y éstos son objeto de reconocimiento en la medida en que pase a ser
probable su recuperacion con beneficios fiscales futuros.

Los ingresos y gastos se imputan en funcién del criterio del devengo, es decir, cuando se produce la
corriente real de bienes y servicios que los mismos representan, con independencia del momento en
que se produzca la corriente monetaria o financiera derivada de ellos.

Los ingresos procedentes de la venta de bienes y de la prestacion de servicios se valoran por el valor
razonable de la contrapartida, recibida o por recibir, derivada de los mismos, que, salvo evidencia en
contrario, es el precio acordado para dichos bienes o servicios, deducido el importe de cualquier
descuento, rebaja cn el precio u otras partidas similares, asi como los intereses incorporados al
nominal de los créditos.

Los ingresos por prestacion de servicios se reconocen cuando el resultado de la transaccion puede ser
estimado con fiabilidad, considerando para ello el porcentaje de realizaciéon del servicio en la fecha de
cierre del ejercicio. En consecuencia, solo se contabilizan los ingresos procedentes de prestaciéon de
servicios cuando se cumplen todas y cada una de las siguientes condiciones:

a)  El importe de los ingresos puede valorarse con fiabilidad.

b)  Es probable que el Grupo reciba los beneficios o rendimientos econémicos derivados de la
transaccion.

¢)  El grado de realizacion de la transaccion, en la fecha de cierre del ejercicio, puede ser valorado
con fiabilidad, y

d)  Los costes ya incurridos en la prestacion, asi como los que quedan por incurrir hasta completarla,
pueden ser valorados con fiabilidad.

j) Elementos patrimoniales de naturaleza medioambiental

Los gastos relacionados con minimizacion del impacto medioambiental asi como la proteccién y
mejora del medio ambiente, se registran conforme a su naturaleza en la Cuenta de Pérdidas y
Ganancias Consolidada del ejercicio en que se producen.
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k) Subvenciones, donaciones y legados

Las subvenciones de capital no reintegrables, asi como las donaciones y legados, se valoran por el
valor razonable del importe concedido o del bien recibido. Inicialmente se imputan como ingresos
directamente al Patrimonio Neto Consolidado y se reconocen en la Cuenta de Pérdidas y Ganancias
Consolidada en proporcién a la depreciacién experimentada durante el periodo por los activos
financiados por estas subvenciones, salvo que se trate de activos no depreciables, en cuyo caso se
imputaran al resultado del ejercicio en que se produzca la enajenacion o baja de los mismos.

Aquellas subvenciones con caracter reintegrable, se registran como pasivos hasta que se adquieren la
condicidn de no reintegrables.

La imputacién a resultados de las subvenciones, donaciones y legados que tengan el caracter de no
reintegrables se efectuara atendiendo a su finalidad.

Las subvenciones de explotacion, se abonan a los resultados del ejercicio en el momento de su
devengo.

I) Transacciones entre partes vinculadas

Con caracter general, los elementos objeto de una transaccion con partes vinculadas se contabilizan en
el momento inicial por su valor razonable. La valoracion posterior se realiza conforme con lo previsto
en las correspondientes normas.
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NOTA 4. SOCIOS EXTERNOS

El detalle del valor de la participacion de accionistas (socios) minoritarios en los fondos propios de las
sociedades dependientes consolidadas al cierre del ejercicio, es el siguiente en euros:

Porcentaje _ Otras _

Participacién partidas de Total Total
Sociedad Socios Resultado Patrimonio  Patrimonio socios
Dependiente Minoritarios Capital Reservas del periodo - Neto Neto externos
Agile Media Communities, AIE 8,99 1.261.378,94  (155.633,80) (246.244,10) 281.425,85 1.140.926,89 102.569,33
Agile Contents Brasil
Desenvolvimento de Software 10,93 9.448,11 471.691,69  (178.421,32) (63.326,56) 239.391,92  26.167,94
LTDA

1.270.827,05 316.057,89  (424.665,42) 218.099.29 1.380.318,81 128.737,27

El detalle del valor de la participacion de accionistas (socios) minoritarios en los fondos propios de las
sociedades dependientes consolidadas al cierre del ejercicio anterior, es el siguiente en euros:

Porcentaje Otras
y Participacién partidas de Total
Sociedad socios Resultado Patrimonio  Patrimonio  Total Socios
Dependiente Minoritarios Capital ‘Reservas del periodo Neto Neto externos
Agile Media Communities, ATE 8,99 1.261.378,94 (7412,13) (148.221,67) 400.946,44  1.506.691,58 135.386,46

NOTA 5. CAMBIOS EN PORCENTAJE DE PARTICIPACION EN LAS SOCIEDADES DEL
GRUPO

Los cambios del porcentaje de participacion en sociedades del grupo durante el ¢jercicio 2013 son los
siguientes:

Variacion del Variacién del

Porcentaje de Porcentaje de Método de Método de
_ Participacion Participacion  Consolidacién  Consolidacion
Sociedad Directa Indirecta Aplicado 2013 Aplicado 2012
Agile Contents Brasil Desenvolvimento de
Software LTDA 4,74) (6,19) Integracion global Integracion global
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NOTA 6. INMOVILIZADO INTANGIBLE

El detalle y movimiento de inmovilizado intangible a lo largo del ejercicio 2013 es el siguiente:

_ Resto de Bajas de Diferencias de

31/12/2012 entradas perimetro conversion 31/12/2013
Coste:
Investigacion 36.704,25 - - - 36.704,25
Desarrollo (*) 6.836.902,93 1.235.196,11 (241.571,90) (84.861,17) 7.745.665,97
Propiedad industrial 1.408,76 960,00 - - 2.368,76
Fondo de comercio (¥*) 547.167,16 - (510.963,93) (36.203,23) -
Aplicaciones informaticas 1.119.350,22 57.160,11 (132.589,51) (169.431,89) 874.488,93

8.541.533,32 1.293.316,22 (885.125,34) (290.496,29)  8.659.227,91
Amortizacion Acumulada:
Investigacion (36.704,25) - - - (36.704,25)
Desarrollo (2.503.491,91) (1.098.473,80) 193.257,52 6.051,50 (3.402.656,69)
Aplicaciones informaticas (45.680,10) (206.173,45) 44.174,00 19.424,80 (188.254,75)

(2.585.876,26) (1.304.647,25) 237.431,52 25.476,30 (3.627.615,69)

Inmovilizado Intangible, Neto 5.955.657,06 (11.331,03) (647.693,82) (265.019,99)  5.031.612,22

El detalle y movimiento de inmovilizado intangible a lo largo del ejercicio 2012 es el siguiente:

Resto de Diferencias de

31/12/2011 entradas conversion 31/12/2012
Coste:
Investigacion 36.704,25 - - 36.704,25
Desarrollo (¥) 5.775.938,52 1.060.964,41 - 6.836.902,93
Propiedad industrial 1.408,76 - - 1.408,76
Fondo de comercio (**) - 547.167,16 - 547.167,16
Aplicaciones informaticas 35.688,83 1.083.661,39 - 1.119.350,22

5.849.740,36 2.691.792,96 - 8.541.533,32
Amortizacion Acumulada:
Investigacion (29.363,40) (7.340,85) - (36.704,25)
Desarrollo (1.480.249,11) (1.024.671,74) 1.428,94 (2.503.491,91)
Aplicaciones informaticas (23.313,86) (22.366,24) - (45.680,10)

(1.532.926,37) (1.054.378,83) 1.428,94 (2.585.876,26)

Inmovilizado Intangible, Neto 4.316.813,99 1.637.414,13 1.428,94 5.955.657,06
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(*) Gastos de Desarrollo

La entidad participada Agile Media Communities, Agrupacion de Interés Economico mantiene en su
activo intangible inversiones en I+D por un importe neto de amortizaciones de 1,05 millones de euros
y que figuran en el balance consolidado adjunto. Las inversiones se han dado por concluidas aunque
hasta la fecha no han generado beneficios suficientes. No obstante, la direccion del Grupo considera
que en un futuro se obtendran beneficios que permitirdn recuperar el valor de la inversién realizada.

Asimismo, la entidad participada Communi.Tv, S.L. mantiene en su activo intangible inversiones en
I+D por un importe neto de amortizaciones de 1,14 millones de curos y que figuran en el balance
consolidado adjunto. La realizacién y recuperacion de esta inversion dependera de la capacidad para
generar beneficios futuros y, por consiguiente, rentabilizar la inversion realizada.

Pérdidas procedentes delos gastos de desarrollo

A 31 de diciembre de 2013 la sociedad ha dado de baja algunos proyectos de desarrollo que fueron
activados en el ejercicio 2009, con un coste total de 241.571,90 euros, al considerar que su valor
recuperable es nulo. La amortizacién acumulada de dichos proyectos en el momento de su baja es de
193.257,52 euros. En consecuencia, las pérdidas registradas en la cuenta de pérdidas y ganancias han
sido de 48.314,38 euros.

(**) Fondo de comercio

El detalle de los movimientos de los distintos fondos de comercio del Grupo es ¢l siguiente:

Fondo de
Descripcion: comercio
Importe Neto a 01/01/2012 -
(+) Adiciones por Combinaciones de negocio 547.167,16
(-) Traspasos -
(-) Correcciones por deterioro -
Importe Neto a 31/12/2012 547.167,16
(-) Cancelacién por ajuste del coste de adquisicion (510.963,93)
(-) Diferencias de conversion (36.203,23)

Importe Neto a 31/12/2013 -

Con fecha 31 de diciembre del 2011 las Sociedades Agile Contents, S.L., por una parte, Navita
Tecnologia Ltda. y MobiAllTecnologia, S.A., por otra parte, formalizaron un Contrato de compraventa
de Activos que configuran una rama de Negocio valorada en 1.334.809,08 euros, con plenos efectos
desde el dia 1 de enero de 2012. Asimismo, cabe indicar que el acuerdo contemplaba que dicha rama
de negocio seria traspasada por parte de la Sociedad Dominante a una nueva filial brasilefia, una vez
ésta estuviera constituida. Esta operacion conllevd en el ejercicio 2012 la afloracion de un fondo de
comercio asociado por valor de 547.167,16 euros.
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El precio de los activos sujetos a esta operacion incluia una parte variable, en funcion de las ventas del
gjercicio 2012 atribuibles a dichos activos. Asimismo, se pactaron pagos aplazados que finalizan en
enero de 2014. Durante el presente ejercicio 2013 y conociendo la cantidad que suponia la parte
variable, se ha regularizado la parte de la deuda contra el importe registrado como fondo de comercio,
quedando éste cancelado al 31 de diciembre de 2013, asi como la deuda por la cantidad a pagar en
enero de 2014.

Elementos totalmente amortizados v en uso

El desglose, por epigrafes, de los activos més significativos que, al 31 de diciembre de 2013 y 2012,
estaban totalmente amortizados y en uso, se muestra a continuacion, con indicacion de su valor de
coste, en euros:

2013 2012
Investigacion 36.704,25 36.704,25
Desarrollo 1.088.825,44 932.523,69
Aplicaciones informaticas 20.014,30 14.793,80
1.145.543,99 . 984.021,74

Activos situados en el extranjero

El detalle de los las inversiones en inmovilizado intangible cuyos derechos pueden ¢jercitarse fuera del
territorio espafiol o que estan relacionadas con inversiones situadas fuera del territorio espafiol, es el
siguiente:

2013 2012
| Amortizacion ‘Amortizacion
Elemento Pais Coste Acumulada Valor Neto Coste Acumulada Valor Neto
Desarrollo Brasil 552.229,11 (51.966,02) 500.263,09 310.641,20 - 310.641,20
Fondo de comercio Brasil - - - 547.167,16 - 547.167,16
Aplicaciones
informaéticas Brasil 839.250,53 (156.548.,29) 682.702,24 1.083.661,39 (18.054,81) 1.065.606,58

1.391.479,64 (208.514,31) 1.182.965,33 1.941.469,75 (18.054,81) 1.923.414,94
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NOTA 7. INMOVILIZADO MATERIAL

El detalle y movimiento del inmovilizado material a lo largo del ejercicio 2013 es el siguiente:

Altas de Bajas de Diferencias de
31/12/2012 perimetro perimetro conversion 31/12/2013

Coste:
Instalaciones técnicas y maquinaria 17.512,62 - - 671,74) 16.840,88
Otras instalaciones, utillaje y
mobiliario 32.495,72 1.016,33 B (1.807,90) 31.704,15
Equipos proceso de informacion 67.310,73 18.341,65 (37.849,05) (2.800,31) 45.003,02
Otro inmovilizado material 615,46 - - - 615,46

117.934,53 19.357,98 (37.849,05) (5.279,95) 94.163,51
Amortizacion Acumulada:
Instalaciones técnicas y maquinaria (1.821,72) (1.552,57) - 59,14 (3.315,15)
Otras instalaciones, utillaje y
mobiliario (13.066,03) (4.260,60) 18,22 195,85 (17.112,56)
Equipos proceso de informacion (47.251,46) (8.910,87) 33.042,22 605,62 (22.514,49)
Otro inmovilizado material (270,36) (61,54) - - (331,90)

(62.409,57) (14.785,58) 33.060,44 860,61 (43.274,10)
Inmovilizado Material, Neto 55.524,96 4.572,40 (4.788,61) (4.419,34) 50.889,41

El detalle y movimiento de inmovilizado material a lo largo del ejercicio 2012 es el siguiente:

Altas de Bajas de
31/12/2011 perimetro perimetro 31/12/2012
Coste:
Instalaciones técnicas y maquinaria 13.405,83 4.106,79 - 17.512,62
Otras instalaciones, utillaje y mobiliario 21.638,92 11.851,85 (995,05) 32.495,72
Equipos proceso de informacion 47.711,43 19.599,30 - 67.310,73
Otro inmovilizado material 615,46 - - 615,46
83.371,64 35.557,94 (995,05) 117.934,53
Amortizacién Acumulada:
Instalaciones técnicas y maquinaria (558,06) (1.263,66) - (1.821,72)
Otras instalaciones, utillaje y mobiliario (10.060,68) (3.512,75) 507,40 (13.066,03)
Equipos proceso de informacion (40.697,21) (6.554,25) - (47.251,46)
Otro inmovilizado material (208,82) (61,54) - (270,36)
(51.524,77) (11.392,20) 507,40 (62.409,57)
Inmovilizado Material, Neto 31.846,87 24.165,74 (487,65) 55.524,96

Elementos totalmente amortizados v en uso

El desglose, por epigrafes, de los activos maés significativos totalmente amortizados y en uso, se
muestra a continuacion, con indicacion de su valor de coste:

31/12/2013 31/12/2012
Mobiliario 929,48 -
Equipos proceso de informacion 13.059,65 34.187,43

13.989,13 34.187,43
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Activos situados en el extranjero

El detalle de las inversiones en inmovilizado material situadas fuera del territorio espafiol, es el

siguiente:
2013
Amortizacion
Elemento Pais Coste acumulada Valor Neto
Equipos procesos de
informacion Argentina 604,05 (402,70) 201,35
Instalaciones técnicas  Brasil 476,37 (59,53) 416,84
Maquinaria Brasil 2.958,68 (386,82) 2.571,86
Utillaje Brasil 9.441,04 (1.399,26) 8.041,78
Equipos procesos de
informacion Brasil 13.740,23 (3.649,90) 10.090,33
2722037 . (5.89821) = 21322,16

Coste

833,32
569,53
3.537,26
10.707,70

14.675,21

" 30.323,02

2012
Amortizacién

acumulada Valor Neto
277,77) 555,55
(9,49) 560,04
(98,80) 3.438,46
(497,24) 10.210,46
(906,04) 13.769,17
(1.789,34) . = 28.533,68

NOTA 8. ARRENDAMIENTOS Y OTRAS OPERACIONES DE NATURALEZA SIMILAR

8.1) Arrendamientos operativos (el Grupo como arrendatario)

El cargo a los resultados del ejercicio 2013 en concepto de arrendamiento operativo ha ascendido a

113.736,53 euros (119.277,07 euros en el ¢jercicio anterior).

El importe total de los pagos futuros minimos correspondientes a los arrendamientos operativos no

cancelables, se desglosa a continuacion:

2013
Hasta 1 afio 100.207,51
Entre uno y cinco afios 183.420,00
Mis de cinco afios -
283.627,51

2012
107.653,81
268.465,20

18.351,92

394.470,93

A 31 de diciembre de 2013 el Grupo tiene vigentes 2 contratos significativos de arrendamiento,
formalizados en mayo de 2011 y en mayo de 2012. Dichos contratos tienen vencimiento el mes de

abril de 2018 y noviembre de 2014, respectivamente.
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9.1) Inversiones mantenidas hasta el vencimiento

Su composicion a corto y largo plazo es el siguiente:

Saldo a 31/12/2013 Saldo a 31/12/2012
Largo Plazo Corto Plazo Largo Plazo Corto Plazo
Imposiciones (*) - 129.876,75 - =
Valores representativos de deuda e
intereses con otras empresas (**) 246.219,94 260.017,47 131.395,86 260.000,00
Tetal 246.219,94 389.894,22 131.395,86 260.000,00

(*) Corresponde a una tinica imposicién que se ha cancelado en enero de 2014, constituyendo por el

mismo importe una inversion en un fondo de inversidn.

(**) El saldo del epigrafe valores representativos de deuda a 31 de diciembre de 2013 se compone de:

- Bonos del estado por importe de 114.824,08 euros y con vencimiento el 31 de octubre de 2019.

- Obligaciones del tesoro publico del Estado por importe de 131.395,86 curos. La fecha de
recompra prevista es el 30 de julio de 2019.

Estos activos financieros representan una garantia por determinados préstamos subvencionados

recibidos durante los ejercicios 2012 y 2013 (véase Nota 23.1).

9.2) Préstamos y partidas a cobrar

La composicion de este epigrafe a 31 de diciembre de 2013 y 2012 es la siguiente:

Saldo a 31/12/2013 Saldo a 31/12/2012
Largo Plazo ~ Corto Plazo  Largo Plazo Corto Plazo

Créditos por operaciones comerciales

Clientes terceros - 898.914,36 B 617.653,50
Deudores terceros 173.169,00 294.396,56 - 220.504,03
Total créditos por operaciones

comerciales 173.169,00 1.193.310,92 - 838.157,53
Créditos por operaciones no

comerciales

A oftras partes vinculadas (Nota 25.1) - 40.236,25 - 41.919,22
A otras empresas 35.652,27 - - -
Fianzas y depdsitos 34.450,00 - 27.913,00 61.510,12
Total créditos por operaciones no

comerciales 70.102,27 40.236,25 27.913,00 103.429.34

Total 24327127  1.233.547,17 27.913,00 941.586.87
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Los saldos deudores comerciales y otras cuentas a cobrar que incluyen deterioros causados por riesgos
de insolvencia, correspondientes al ejercicio actual, son los siguientes:

_ Correccién '
Saldo a valorativa por Reversion del Saldo a
Deterioros 31/12/2012 .deterioro deterioro  31/12/2013
Créditos por operaciones comerciales
Clientes (30.924,16) (9.866,87) 20.462,17 (20.328.86)

[

Los saldos deudores comerciales y otras cuentas a cobrar que incluyen deterioros causados por riesgos
de insolvencia, correspondientes al ejercicio anterior, son los siguientes:

Correccion :

_ Saldoa  valorativa por Reversion del Saldo a
Deterioros 31/12/2011 deterioro deterioro 31/12/2012
Créditos por operaciones comerciales
Clientes (17.100,42) (26.924,16) 13.100,42 (30.924,16)

9.3) Activos disponibles para la venta

El detalle de los activos disponibles para la venta registrados a valor de coste, es el siguiente:

Saldo a 31/12/2013 Saldo a 31/12/2012
Largo Plazo Corto Plazo  Largo Plazo Corto Plazo

Instrumentos de patrimonio:
Participacion en otras empresas 7.715,75 - 7.715,75 -
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9.4) Otra informacion relativa a activos financieros

Clasificacion por vencimientos

El vencimiento de los instrumentos financieros de activo al cierre del ejercicio 2013 es el siguiente:

2014
Inversiones financieras 430.130,47
Imposiciones 129.876,75
Otras participaciones -
Créditos a terceros 40.236,25

Valores representativos de deuda 260.017,47
Otros activos financieros .

Deudas comerciales no
corrientes i

Deudores comerciales y otras

cuentas a cobrar 1.193.310,92
Clientes por ventas y prestaciones

de servicios 898.914,36
Deudores varios 291.689,71
Personal 2.706,85
Total 1.623.441,39

2015

43.055,74

33.055,74

10.000,00

173.169,00

216.224,74

2016

31
Vencimiento afios
Mis de
2017 2018 5 anos Total
= 24.450,00 256.532,22 754.168,43
- - - 129.876,75
- - 7.715,75 7.715,75
- - 2.596,53 75.888,52
- - 246.219,94 506.237,41
- 24.450,00 - 34.450,00
- - - 173.169,00
- - - 1.193.310,92
- - - 898.914,36
- - 291.689,71
= B - 2.706,85
- 112445000 25653222 © 2.120.648,35 °

Asimismo, la clasificacién de los instrumentos financieros al cierre del ejercicio anterior, fue la

siguiente:
2013

Inversiones financieras 363.429,34
Otras participaciones -
Créditos a terceros 41.919,22
Valores representativos de deuda 260.000,00
Otros activos financieros 61.510,12
Deudores comerciales y otras

cuentas a cobrar 838.157,53
Clientes por ventas y prestaciones

de servicios 617.653,50
Deudores varios 220.504,03

Total 1.201.586,87

2014

2015

Vencimiento afios

2016

2017

Mis de
5 afios

167.024,61
7.715,75

131.395,86
27.913,00

1167.024,61 ~ 1.368.611,48

Total

530.453,95
7.715,75
41.919,22
391.395,86
89.423,12

838.157,53

617.653,50
220.504,03
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NOTA 10. EFECTIVO Y OTROS ACTIVOS LiQUIDOS EQUIVALENTES

El detalle de dichos activos a 31 de diciembre de 2013 y 2012 es como sigue:

Saldo a Saldo a
31/12/2013 31/12/2012
Inversiones de gran liquidez 280.967,33 693.246,53
Cuentas corrientes 435.798.83 1.069.194,22
Caja 1.714,65 893,89
718.480,81 1.763.334,64

Este epigrafe incluye basicamente la tesoreria y depdsitos bancarios a corto plazo con vencimiento
inicial inferior a tres meses o un plazo inferior. El efectivo y otros activos liquidos equivalentes se
encuentran remunerados a tipo de mercado. No existen restricciones a la libre disponibilidad de dichos
saldos.

La Ley 7/2012, de 29 de octubre, de modificacién de la normativa tributaria y presupuestaria y de
adecuacion de la normativa financiera para la intensificacion de las actuaciones en la prevencion y
lucha contra el fraude introduce a través de la nueva disposicidon adicional decimoctava de la Ley
58/2003, de 17 de diciembre, General Tributaria, una obligacionespecifica de informacién en materia
de bienes y derechos situados en el extranjero.

El desarrollo reglamentario de esta nueva obligacidon de informacion ligada al &mbito internacional se
encuentra en los articulos 42 bis, 42 ter y 54 bis del Reglamento aprobado por el Real Decreto
1065/2007, de 27 de julio. Conforme al mencionado articulo 42. Bis, los autorizados en cuentas
corrientes abiertas en entidades financieras situadas en el extranjero por entidades filiales del grupo
con la matriz situada en Espaifia tienen obligacion de informar sobre las mismas salvo que estas estén
registradas en la contabilidad consolidada del grupo o en la memoria de la entidad residente en
territorio espafiol.

En este sentido, las personas autorizadas de todas las cuentas corrientes que las filiales del grupo

tienen abiertas en el extranjero son el Sr. Ruben Gonzalez y la Sra. Christina Sampaio,
respectivamente, y la informacion relativa a las mismas es la siguiente:

Saldo 31/12/2013 Saldo 31/12/2013

(Divisa) (Euros)
Entidad Financiera Titular Pais Divisa
Banco Santander Rio, S.A. Agile Contents Argentina SRL Argentina Peso 128.618,32 14.387,40
Banco Santander (Brasil), S.A. Agile Contents Brasil Desenvolvimento de  Brasil Reales 961.868,11 297.535,90

Software LTDA.
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NOTA 11. PASIVOS FINANCIEROS

El detalle de pasivos financieros a largo plazo, es el siguiente:

Deudas con entidades Otros pasivos
 de crédito financieros _ ~ Total
31/12/2013 31/12/2012  31/12/2013 31/12/2012 31/12/2013 31/12/2012

Débitos y partidas a pagar
(Nota 11.1) 139.621,30 215.161,40  3.234.453,71  3.786.006,81 3.374.075,01  4.001.168,21

El detalle de pasivos financieros a corto plazo, es el siguiente:

Deudas con entidades Otros pasivos :
de crédito financieros Total
31/12/2013 31/12/2012 31/12/2013 31/12/2012 311212013 31/12/2012

Débitos y partidas a pagar
(Nota 11.1) 569.028,46 602.195,45 1.390.500,75 1.101.988,34 1.959.529,21 1.704.183,79

11.1) Débitos y partidas a pagar

Su detalle a 31 de diciembre de 2013 y 2012 se indica a continuacion, euros:

Saldo a 31/12/2013 Saldo a 31/12/2012
Largo Plazo  CortoPlazo  Largo Plazo  Corto Plazo

Por operaciones comerciales:

Proveedores - - - 321,16
Acreedores - 706.973,85 - 135.646,43
Anticipos de clientes - 12.000,00 - 9.501,36
Total saldos por operaciones

comerciales - 718.973,85 - 145.468,95
Por operaciones no comerciales:

Deudas con entidades de crédito

(Nota 11.1.1) 139.621,30 569.028,46 215.161,40 602.195,45
Otras deudas (Nota 11.1.2) 3.234.453,71 554.563,71 3.786.006,81 888.891,51
Personal (remuneraciones pendientes de

pago) - 116.963,19 - 67.627,88
Total saldos por operaciones no

comerciales 3.374.075,01 1.240.55536  4.001.168,21 1.558.714,84

Total Débitos y partidas a pagar 3.374.075,01  1.959.52921  4.001.168,21  1.704.183,79
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11.1.1) Deudas con entidades de crédito

34

El resumen de las deudas con entidades de crédito al 31 de diciembre de 2013 se indica a continuacidn,

en Euros:

Préstamos
Pélizas de crédito

Pdlizas de Crédito

A Corto Plazo A Largo Plazo Total
336.694,45 139.621,30 476.315,75
232.334,01 - 232.334,01
569.028,46 139.621,30 708.649,76

Al 31 de diciembre de 2013, el Grupo tiene polizas de crédito concedidas con un limite total que
asciende a 770.000,00 euros (740.000,00 euros en el ejercicio anterior), y cuyo importe dispuesto de
las mismas a dicha a fecha asciende a 232.334,01 euros (502.048,46 euros en el ejercicio anterior).

11.1.2) Otras deudas

El resumen de las otras deudas al 31 de diciembre de 2013 y 2012 se indica a continuacion, en euros:

Préstamos participativos ENISA
Préstamo subvencionado ACC10 (NEBT)

Préstamos subvencionados CDTI (*)

Préstamo subvencionado del Ministerio de Ciencia e

Innovaciéon (INNPACTO 2010-2012)

Préstamos subvencionados del Ministerio de
Industria, Energfa y Turismo (AVANZA 2009)

Préstamos subvencionados del Ministerio de
Industria, Energia y Turismo (AVANZA 2011)

Préstamos subvencionados del Ministerio de
Industria, Energia y Turismo (AVANZA 2012)

Préstamos subvencionados del Ministerio de
Industria, Energfa y Turismo (AVANZA 2013)

Cominn

Préstamo COFIDES

Deuda con MobiAll Tecnologia, S.A.
Préstamo subvencionado Profit

ICF

Otras deudas

31/12/2013

A Largo Plazo A Corto Plazo
668.428,55 82.624,28
106.972,77 16.516,72
285.406,79 54.479,63
452.226,23 14.262,98
286.534,61 68.340,82
639.187,16 -
446.747,03 -
32.005,07 -
166.945,50 55.647,77
- 88.226,85
150.000.00 -
- 174.464,66
3.234.453,71 554.563,71

31/12/2012
A LargoPlazo A Corto Plazo

850.000,00 -
153.845,32 17.093,93
442.737,82 -
613.599,30 324.325,92

- 45.938,39

376.937,40 -
702.972,80 -
220.618,31 -
425.295,86 425.295,86

- 12.994,94

- 63.242,47
3.786.006,81 888.891,51

(*) El Grupo ha vendido uno de los 2 préstamos CDTI a una entidad de crédito durante el ejercicio
2013, obteniendo unos ingresos de 31.405,91 euros, que han sido registrados en la cuenta de

resultados.
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11.2) Otra informacidn relativa a pasivos financieros

a) Clasificacion por vencimientos

El detalle de los vencimientos de los instrumentos financieros de pasivo al cierre del ejercicio 2013, es

el siguiente:

2014

Deudas financieras: 1.123.592,17

Deudas con entidades de crédito 569.028.46
Otros pasivos financieros 554.563,71
Acreedores Comerciales y otras

cuentas a pagar 835.937,04
Acreedores 706.973,85
Personal 116.963,19
Anticipos de clientes 12.000,00
Total - 1.959.529,21

2015
460.606,56

98.869,26
361.737,30

460.606,56

2016

680.311,82
40.752,04
639.559,78

1680.311,82

Vencimiento afios
2017 2018
839.210,77 693.545,89
839.210,77 693.545,89

' Mis de 5 afios

700.399,97

700.399,97

1.7 :700.399,97

Total

4.497.667,18
708.649,76
3.789.017,42

835.937,04
706.973,85
116.963,19

12.000,00

5333.604,22

Asimismo, la clasificacién de los instrumentos financieros al cierre del ejercicio anterior, fue la

siguiente:

2013

Deudas financieras: 1.491.086,96

Deudas con entidades de crédito 602.195,45
Otros pasivos financieros 888.891,51
Acreedores Comerciales y otras

cuentas a pagar 213.096,83
Acreedores 135.967,59
Personal 67.627,88
Anticipos de clientes 9.501,36
Total 1.704.183,79

2014
1.029.193,05

108.259,95
920.933,10

1.029.193,05

2015
615.005,45

82.543,53
532.461,92

615.005,45

b) Incumplimiento de obligaciones contractuales

Vencimiento afios

2016 2017
590.944,15 451.915,20
24.357,92 -
566.586,23 451.915,20
590.944,15 © - 451.915,20

MEis de
5 aiios

1.314.110,37

1.314.110,37

1.314.110,37

‘Total

5.492.255,17
817.356,85
4.674.898,32

213.096,83
135.967,59
67.627,88
9.501,36

5.705.352,00

No se ha producido incidencia alguna en el cumplimiento de las obligaciones relativas a los préstamos

recibidos de terceros.
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NOTA 12. S DE A
. DISPOSICI ADICIONAL TE RMACI
DE LA LEY 15/2010, DE 5 DE JULIO

Conforme a lo indicado en la disposicion adicional tercera. Deber de informacion de la Ley 15/2010,
de 5 de julio, que modifica la Ley 3/2004, de 29 de diciembre, por la que se establecen medidas de
lucha contra la morosidad en las operaciones comerciales, se informa, en relacion a las sociedades
espafolas del Grupo, de lo siguiente:

Pagos realizados y pendientes de pago en la
fecha de cierre del balance

Ejercicio 2013 Ejercicio 2012
Importe % Importe %
Dentro del plazo maximo legal 3.969.829,15 98,85% 493.326,42 83,97%
Resto 46.141,22 1,15% 94.147,14 16,03%
Total pagos del ejercicio 4.015.970,37 100,00% 587.473,56 100,00%
Aplazamientos que a la fecha de cierre
sobrepasan el plazo maximo legal 86.403,19 87.723,16

NOTA 13. INFORM CION SOBRE LA NATURALEZA Y EL NIVEL DE RIESGO
PROCEDENTE DE INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Segun se indica en el informe sobre la politica de gestion de riesgos establecida por el Grupo, las
actividades de la misma estan expuestas a diferentes tipos de riesgos financieros, destacando
fundamentalmente los riesgos de crédito, de liquidez y los riesgos de mercado (tipo de cambio, tipo de
interés, y otros riesgos de precio).

13.1) Riesgo de crédito

Los principales activos financieros del Grupo son saldos de caja y efectivo, deudores comerciales y
otras cuentas a cobrar, ¢ inversiones, que representan la exposicién maxima del Grupo al riesgo de
crédito en relacion con los activos financieros.

El Grupo no tiene una concentracion significativa de riesgo de crédito. Asimismo, dispone de politicas
para limitar el importe del riesgo de crédito y utilizando coberturas cuando se considera necesario.

13.2) Riesgo de liquidez
El Grupo lleva a cabo una gestion prudente del riesgo de liquidez, fundamentada en el mantenimiento
de suficiente efectivo o depositos de liquidez inmediata, asi como la contratacion de facilidades

crediticias comprometidas por importe suficiente para soportar las necesidades previstas.

13.3) Riesgo de tipo de cambio

El riesgo de tipo de cambio existente en ejecucion de contratos en los que los cobros y/o pagos se
producen en una moneda distinta de la funcional.
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13.4) Riesgo de tipo de interés

Las variaciones de los tipos de interés modifican el valor razonable de aquellos activos y pasivos que
devengan un tipo de interés fijo asi como los flujos futuros de los activos y pasivos referenciados a un
tipo de interés variable.

NOTA 14. FONDOS PROPIOS

14.1) Capital Social

Al 31 de diciembre de 2013, asi como al 31 de diciembre de 2012, el capital social esta representado
por 615.979 participaciones nominativas de 1 Euro nominal cada una, totalmente suscritas y
desembolsadas. Estas participaciones gozan de iguales derechos politicos y econdmicos.

El capital social asciende a 615.979,00 euros nominales y tiene la composicion siguiente:

2013 2012

N° % N° %
Socio Participaciones Participacién Participaciones Participacién
Moénica Rayo 147.028 23,87 147.028 23,87
Eulalia Puig Colominas 10.750 1,75 10.750 1,75
Eulalia Oms Casanovas 7.235 1,17 7.235 1,17
Sergio Pastor Colldeforns 12.403 2,01 12.403 2,01
Landiron, S.L. 12.403 2,01 12.403 2,01
Manuel Sanchez No 9.832 1,60 9.832 1,60
Ramoén Palacio Ledn 7.002 1,14 7.002 1,14
Hernan Santiago ScapusioVinent 233.133 37,85 233.133 37,85
Inveready Seed Capital SCR SA 129.034 20,95 129.034 20,95
Fides Capital S.L. 47.159 7,66 47.159 7,66

615.979 100,00 615.979 100,00

14.2) Prima de Emision

Esta reserva se origind como consecuencia de las ampliaciones de capital de los ejercicios 2009, 2011
y 2012. Tiene las mismas restricciones y puede destinarse a los mismos fines que las reservas
voluntarias, incluyendo su conversion en capital social. Al cierre del ejercicio 2013, la prima de
emision de la Sociedad Dominante quedo fijada en 2.942.795,09 euros.

14.3) Reservas de la Sociedad Dominante

El detalle de las Reservas es el siguiente:

2013 2012
Reserva legal 19.759,17 15.436,53
Reservas voluntarias 216.386,48 177.482,71

Total 236.145,65 192.919,24
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Reserva Legal

La Reserva Legal es restringida en cuanto a su uso, el cual se halla determinado por diversas
disposiciones legales. De conformidad con la Ley de Sociedades de Capital, estdn obligadas a dotarla
las sociedades mercantiles que, bajo dicha forma juridica, obtengan beneficios, con un 10% de los
mismos, hasta que el fondo de reserva constituido alcance la quinta parte del capital social suscrito.
Los destinos de la reserva legal son la compensacion de pérdidas o la ampliacion de capital por la parte
que exceda del 10% del capital ya aumentado, asi como su distribucion a los accionistas en caso de
liquidacion. Al 31 de diciembre de 2013, la Reserva Legal no estaba dotada en su totalidad.

14.4) Reservas en Sociedades Consolidadas por integraciéon global

El detalle de las reservas en Sociedades Consolidadas por integracion global es la que se muestra a
continuacion:

Sociedad Dependiente 31/12/2013 31/12/2012
Communi. TV, S.L. (1.787.807,30) (1.525.210,65)
Agile Media Communities, AIE (141.696,84) (42.773,86)
Agile Contents Argentina, SRL (43.171,95) 2.562,30
Agile Contents Brasil Desenvolvimento de Software LTDA 420.037,29 476.327,81

(1.552.638,80) (1.089.094,40)

NOTA 15. AJUSTES POR CAMBIOS DE VALOR

Diferencias de Conversion

Las diferencias de conversion corresponden a la diferencia entre los activos y pasivos de las
sociedades consolidadas y sociedades puestas en equivalencia en moneda extranjera, convertidos al
tipo de cambio de cierre, sus correspondientes patrimonio neto se encuentran valorados al tipo de
cambio histérico, y sus cuentas de pérdidas y ganancias valoradas al tipo de cambio medio del
gjercicio 2013.

El desglose de las diferencias de conversion en sociedades del grupo y sociedades puestas en
equivalencia, es el siguiente:

31/12/2013 31/12/2012
Sociedades Dependientes
Agile Contents Argentina, SRL 51.520,46 3.643,53
Agile Contents Brasil Desenvolvimento de Software LTDA (56.404,34) (3.870,69)

Total (4.883,88) (227,16)
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Los saldos en moneda extranjera mds significativos al cierre del presente ejercicio son los que se

detallan a continuacién:

ACTIVO

[nmovilizado intangible

Inmovilizado material

Activos por impuesto diferido

Deudores y cuentas a cobrar

Otros activos financieros

Efectivo y otros activos liquidos equivalentes

PASIVO

Deudas a largo plazo
Deudas a corto plazo
Acreedores comerciales
Otros pasivos financieros

Ejercicio 2013
Clasificacién por monedas
_ Valor en ~ Valoren

Contravalor en Peso Argentino Real Brasilefio

euros (ARS) (BRL)
1.881.578,15 1.680.598,28 5.474.985,79
1.182.965,33 - 3.824.266,66
21.322,16 1.800,00 68.278,93
110.610,04 988.815,05 -
196.020,74 317.487,42 518.881,27
52.604,97 203.877,49 96.333,58
316.406,67 168.618,32 961.896,95
372.044,43 51.656,71 1.184.057,58
166.945,70 - 539.698,72
143.874,62 - 465.115,00
27.157,02 45.160,30 71.461,69
34.067,09 6.496,41 107.782,17

Los saldos en moneda extranjera mas significativos al cierre del ejercicio anterior son los que se

detallan a continuacién:

ACTIVO

Inmovilizado intangible

Inmovilizado material

Activos por impuesto diferido

Deudores y cuentas a cobrar

Otros activos financieros

Efectivo y otros activos liquidos equivalentes

PASIVO

Deudas a largo plazo
Deudas a corto plazo
Acreedores comerciales
Otros pasivos financieros

Ejercicio 2012
Clasificacion por monedas
Valor en ' Valor én

Contravalor en Peso Argentino Real Brasileiio

euros (ARS) (BRL)
2.960.154,95 -  1.368.012;18 7.433.421,78
1.923.414,94 - 5.200.914,02
28.533,68 3.600,00 75.652,86
23.089,77 149.624,93 -
410.482,13 107.830,24 1.064.948,83
19.051,86 100.940,79 9.396,15
555.582,57 1.006.016,22 1.082.509,92
1.178.424,74 72.543,62 3.156.189,87
645.914,17 - 1.746.551,92
425.295,86 - 1.150.000,00
14.184,75 60.706,80 13.024,15
93.029,96 11.836,82 246.613,80
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Las transacciones mds significativas efectuadas en moneda extranjera son las que se detallan a

continuacion;

Servicios recibidos
Servicios prestados

Ejercicio 2013 Ejercicio 2012
Clasificacién por monedas Clasificacién por monedas
Valor en Valor en Valoren Valor en
Contravaloren | Peso Argentino | Real Brasilefio | Contravaloren | Peso Argentino | Real Brasilefio
euros (ARS) (BRL) euros (ARS) (BRL)
470.913,64 1.469.093,73 830.757,18 365.068,55 236.079,35 814.122,22
1.136.806,31 1.080.001,45 2.820.186,95 1.079.100,85 623.857,85 2.438.263,98

El importe de las diferencias de cambio reconocidas en el resultado es el siguiente:
2013 2012

Diferencias de cambio (364.028,49) (90.687,07)

NOTA 17. SITUACION FISCAL

El detalle de los saldos mantenidos con las Administraciones Ptblicas al 31 de diciembre de 2013 y
2012 es el siguiente, en euros:

31/12/2013 31/12/2012
A Cobrar A Pagar A Cobrar A Pagar

No corriente:
Activos por impuestos diferidos 540.387,14 - 23.089,77 -
Pasivos por impuestos diferidos - 272.319,61 - 219.165,73

540.387,14 272.319,61 23.089,77 219.165,73
Corriente:
Impuesto sobre el Valor Afiadido 69.778,38 10.075,32 14.632,56 52.507,59
Subvenciones a cobrar 10.823,30 - 13.128,71 -
Devolucién de Impuestos 72.688,54 - 16.960,46 -
Retenciones por IRPF y otros conceptos - 108.468,75 - 64.705,68
Impuesto sobre Sociedades - - - 69.469,64
Seguridad Social 26.969,81 - 30.679,78

153.290,22 145.513,88 44.721,73 217.362,69

Situacion fiscal

Segun las disposiciones legales vigentes, las liquidaciones de impuestos no pueden considerarse
definitivas hasta que no han sido inspeccionadas por las autoridades fiscales o ha transcurrido el plazo
de prescripcion de cuatro afios. En consecuencia, con motivo de eventuales inspecciones, podrian
surgir pasivos adicionales a los registrados por el Grupo. No obstante, los asesores y la direccion de la
Sociedad consideran que dichos pasivos, en caso de producirse, no serian significativos sobre las
cuentas anuales tomadas en su conjunto.
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Impuesto sobre beneficios

El Grupo no tributa en régimen de consolidacién fiscal.

base sujeta a tributacion espafiola son los siguientes:

Resultado consolidado del ejercicio
(después de impuestos)

(+/-) Ajustes de consolidacién

(-) Bases de sociedades extranjeras no sujetas
a tributacion espafiola (¥)

(-) Resultado atribuido a los socios externos

Resultado sujeto a tributacién espafiola

41

2013
Euros

(436.374,63)

593.860,07
41.640,57

199.126,01

2012
Euros

(374.645,58)

141.956,62
13.318,72

(219.370,24)

Los ajustes al resultado para la obtencion de la

(*) Incluye el resultado de la AIE, puesto que el articulo 24 de la Ley 12/1991, de 29 de abril, de
Agrupaciones de Interés Econémico, indica que las bases imponibles (positivas o negativas) derivadas
de los resultados de la AIE se imputaran a sus socios, sean personas fisicas o juridicas, para su
integracion en los correspondientes impuestos personales en la proporcién que proceda.

En consecuencia, la conciliacion del importe neto de ingresos y gastos consolidados del ejercicio con
la base imponible del impuesto sobre beneficios, corresponde a la Sociedad Dominante Agile
Contents, S.L. y a la sociedad Communi.tv, S.L., y es la siguiente:

Resultado consolidado del ejercicio (después
de impuestos)

2013

Cuenta de Pérdidas y Ganancias

Aumentos Disminuciones

Impuesto sobre sociedades
Diferencias permanentes

Diferencias temporarias
Con origen en ejercicios anteriores

Compensacién de bases imponibles de
ejercicios anteriores

Base imponible(resultado fiscal)

- (436.777,10)
- (224.117,97)

31.000,00 “
31.000,00 -

199.126,01
Efecto neto

(436.777,10)

(224.117,97)

31.000,00
31.000,00

(430.769,06)



Pagile

Cuentas Anuales Consolidadas. Ejercicio 2013. 42

La conciliacién del importe neto de ingresos y gastos consolidados del ejercicio anterior con la base
imponible del impuesto sobre beneficios, es la siguiente:

2012
Cuenta de Pérdidas y Ganancias

Resultado consolidado del ejercicio (después

de impuestos) (219.370,24)
Aumentos Disminuciones Efecto neto
Impuesto sobre sociedades - (7.000,00) (7.000,00)
Diferencias permanentes - (134.902,98) (134.902,98)
Diferencias temporarias 31.000,00 - 31.000,00
Con origen en ejercicios anteriores 31.000,00 - 31.000,00

Compensacién de bases imponibles de
ejercicios anteriores =

Base imponible(resultado fiscal) (330.273,22)

Los calculos efectuados en relacién con el impuesto sobre beneficios a pagar, son los siguientes, en
euros:

2013 2012
Cuota liquida = s
Menos: retenciones y pagos a cuenta (30.917,74) (6.132,30)
Cuota a devolver (*) (30.917,74) (6.132,30)

(*) A pesar de la cuota deudora por impuesto de sociedades, a 31 de diciembre de 2013 el Grupo
presenta otros saldos deudores y acreedores por este concepto, correspondientes a las filiales argentina
y brasilefia. A nivel de Grupo, la composicion del importe neto a pagar por impuesto de sociedades es
la siguiente:

2013 2012
Impuesto Sociedades a pagar - (69.469,64)
Impuesto Sociedades a cobrar 42.889,54 16.960,46

Importe neto a pagar 42.889,54 (52.509,18)
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Los componentes principales del gasto por Impuesto sobre Sociedades son los siguientes:

2013 2012
Impuesto corriente 80.012,00 91.380,32
Impuesto diferido (551.264,69) (32.656,91)
Total Gasto (471.252,69) 58.723.41

El movimiento de los impuestos generados y cancelados, se detalla a continuacion, en euros:

. Cuenta de Pérdidas y Ganancias
Saldo al _ Saldoal
31/12/2012 Generados Aplicados 31/12/2013

Activos por impuestos diferidos:

Créditos por Bases imponibles 23.089,77 209.305,78 - 232.395,55
Deducciones activadas - 307.991,59 - 307.991,59
23.089,77 .517.29737 .. .- 540.387,14

Pasivos por impuestos diferidos:
Diferencias temporarias por Libertad de

amortizacion (23.700,00) - 7.000,00 (16.700,00)
Diferencias temporarias por
Subvenciones (195.465,73) (27.707,06) 79.362,73 (143.810,06)

Diferencias temporarias por subvencion
de intereses

(111.809,55) - (111.809,55)
(219.16573)  (139516,61) . 86.362,73 (272.319,61)

El movimiento de los impuestos generados y cancelados relativos al ejercicio anterior, se detalla a
continuacion, en euros:

Cuenta de Pérdidas y Ganancias
Saldo al ' Saldo al
31/12/2011 Generados Aplicados 31/12/2012

Activos por impuestos diferidos:
Crédito por bases imponibles negativas - 23.089,77 . 23.089.77

- 23.089,77 - 23.089,77

Pasivos por impuestos diferidos:
Diferencias temporarias por Libertad de

amortizacion (30.700,00) - 7.000,00 (23.700,00)
Diferencias temporarias por
Subvenciones (207.448,03) (35.749,36) 47.731,66 (195.465,73)

(238.148,03) (35.749.36) -~ .54.731,66  :(219.165,73)
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Parte de los créditos por bases imponibles han sido registrados, ya que cumplen con los requisitos
establecidos por la normativa vigente para su registro, y al no existir dudas acerca de la capacidad del
Grupo de generar ganancias fiscales futuras que permitan su recuperacion. El importe total activado
por dicho concepto asciende a 232.395,55 euros. El detalle de las bases imponibles negativas
pendientes de compensar en futuros ejercicios es el siguiente:

Agile Contents, S.L. 2012 2030 17.745,05
Communi.tv, S.L. 2012 2030 312.528,17
Agile Contents Argentina, SRL 2012 2017 427.499,79
Agile Contents, S.L. 2013 2031 211.301,59
Communi.tv, S.L. 2013 2031 219.466,93
Agile Contents Argentina, SRL 2013 2018 839.190,12

Deducciones fiscales

Los incentivos y deducciones fiscales pendientes de aplicacion, han sido registrados al no existir dudas
acerca de la capacidad del Grupo de generar ganancias fiscales futuras que permitan su deduccién.

En concreto y de acuerdo con la Ley de Emprendedores en cuanto a los incentivos fiscales vinculados
a las actividades de I+D, se establece la opcion de proceder a su aplicacion sin quedar sometida esta
deduccion a ningin limite en la cuota integra del Impuesto sobre Sociedades y, en su caso, proceder a
su abono, si bien con una tasa de descuento respecto al importe inicialmente previsto de la deduccion.
Esta opcidn pasa por aplicar un descuento del 20% sobre los porcentajes de deduccion que regula la
norma y, ademads, si la Sociedad no tiene cuota suficiente para aplicar la deduccién, podra solicitar el
abono a través de la declaracion de este Impuesto, si bien transcurrido al menos un afio desde la
finalizacion del periodo impositivo en que se generd la deduccion sin que la misma haya sido objeto
de aplicacion. La Sociedad tiene intencion de solicitar el abono de dichas deducciones motivo por el
cual se considera que no existen dudas sobre su aplicacion y cobro.

El detalle de los incentivos y deducciones fiscales pendientes de aplicacion en futuros ejercicios es el
siguiente:

Agile Contents, S.L. 2013 2031 258.915,89
Communi.tv, S.L. 2013 2031 49.075,70

-307.991,59
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NOTA 18. INGRESOS Y GASTOS

a) Aprovisionamientos

La composicion de este epigrafe de la Cuenta de Pérdidas y Ganancias Consolidada adjunta es la
siguiente, en euros:

2013 . 2012
Trabajos efectuados por otras empresas 3.363.821,39 164.954,62
Total Aprovisionamientos 3.363.821,39 164.954,62

b) Cargas Sociales

La composicion de este epigrafe de la Cuenta de Pérdidas y Ganancias Consolidada adjunta es la
siguiente:

2013 2012
Seguridad Social a cargo de la empresa 285.874,92 244.358,27
Otros gastos sociales 64.107,35 142.236,48
Cargas sociales 349.982.27 386.594,75

¢) Otros resultados

El desglose de los resultados originados fuera de la actividad normal del Grupo incluidos en la partida
“Otros resultados”, es el siguiente:

2013 2012

Ingresos:

Regularizaciones varias 58.203,58 6.192,80
Ajuste subvenciones 1.597,90 -
Total ingresos 59.801,48 6.192,80
Gastos:

Regularizaciones varias (3.692,79) (3.748,91)
Ajuste subvenciones (22.379,40) =
Total gastos (26.072,19) (3.748,91)

Resultados 33.729,29 2.443.89
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NOTA 19. RESULTADO CONSOLIDADO

El detalle de la obtencion del Resultado Consolidado es como sigue, en Euros:

Resultados Resultado Resultado

Individuales Atribuido ala  Atribuido a
Sociedad de las Sociedad Socios
Dependiente Sociedades  Participacién Dominante Externos
Agile Contents, S.L. 217.104,33 100,00 217.104,33 -
Communi. TV, S.L. (17.978,32) 100,00 (17.978,32) -
Agile Media Communities, AIE (246.244,10) 91,01 (224.106,76) (22.137,34)
Agile Contents Argentina, SRL (210.835,22) 100,00 (210.835,22) -
Agile Contents Brasil Desenvolvimento
de Software LTDA (178.421,32) 89,07 (158.919,87) (19.503,23)

(436.374,63) (394.735,84) (41.640,57)

Los ajustes realizados al Resultado atribuido a la Sociedad Dominante se muestran a continuacion:

Concepto Euros
Total resultados individuales de todas las sociedades (436.374,63)
Ajustes de Consolidacién: -

Resultado Consolidado del ejercicio antes de distribucién a

Socios Externos (436.374,63)
Resultados Atribuibles a los Socios Externos 41.640,57
Resultado Atribuido a la Sociedad Dominante (394.734,06)

NOTA 20. INFORMACION SOBRE MEDIO AMBIENTE

El Grupo no tiene activos ni ha incurrido en gastos destinados a la minimizacion del impacto
medioambiental y a la proteccion y mejora del medio ambiente. Asimismo, no existen provisiones para
riesgos y gastos ni contingencias relacionadas con la proteccion y mejora delmedio ambiente.

NOTA 21. RETRIBUCIONES A LARGO PLAZO AL PERSONAL

La Sociedad no ha otorgado retribuciones a largo plazo al personal de aportacion o prestacion definida.
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NOTA 22. TRANSACCIONES CON PAGOS BASADOS EN INSTRUMENTOS DE
PATRIMONIO

El Consejo de Administracion de la Sociedad Dominante acordd la concesion de participaciones
sociales de la Sociedad a varios empleados, con un descuento del 20% sobre el precio de adquisicion.
Los empleados podran ejecutar la opcién de compra de las participaciones del porcentaje que deseen
sobre el importe de la retribucién variable alcanzado y no liquidado en la fecha de la ejecucion.

Asimismo, el Organo de Administracién de Communi.tv, S.L. acord6 en su reunién del 25 de julio de
2013 la concesidon de participaciones sociales de dicha sociedad a un empleado, a los efectos de
incentivar y comprometer su permanencia. El acuerdo supone un bonus de permanencia no sujeto a
otro tipo de objetivos y se liquidara en marzo del ejercicio 2016, de existir un contrato en vigor en ese
momento. Dicho bonus variable, de conseguirse, se obtendria en opciones que le permitirian adquirir
participaciones de la sociedad.

Durante el ejercicio 2013 no se han devengado pagos relacionados con los mencionados acuerdos
basados en instrumentos de patrimonio.

NOTA 23. SUBVENCIONES, DONACIONES Y LEGADOS

El movimiento de las subvenciones, donaciones y legados recibidos otorgados por terceros distintos a
los Socios durante el ejercicio 2013 y 2012 se muestran a continuacion:

Importe a Importe a

31/12/2013 31/12/2012
Saldo al inicio del ejercicio 638.183,84 660.106,31
(+) Recibidas en el ejercicio 632.030,81 178.746,79
(-) Efecto fiscal (123.128,56) (35.749,36)
(-) Subvenciones traspasadas a resultados del ejercicio (288.077,86) (212.651,56)
(+)Efecto Impositivo 62.974,67 47.731,66
Saldo al cierre del ejercicio 921.982.91 638.183,84
(-) Atribuidas a socios externos (25.300,18) -
Saldo atribuido a la Sociedad Dominante 896.682,73 638.183,84
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La Sociedad ha cumplido las condiciones asignadas a las subvenciones.

23.2) Subvenciones a la explotacién

Por otra parte, en el presente ejercicio el Grupo ha recibido un total de 25.013,97 euros en concepto de
subvenciones de explotacion (120.710,44 euros en el ejercicio 2012) que han sido registradas como
ingreso en la Cuenta de Pérdidas y Ganancias del ejercicio.

NOTA 24. HECHOS POSTERIORES AL CIERRE

Con posterioridad al 31 de diciembre de 2013, no han acaecido hechos relevantes que afecten a las
cuentas anuales del Grupo a dicha fecha, a excepcién de la liquidacion de la deuda contraida por la
sociedad dependiente Agile Contents Brasil Desenvolvimento de Software, Ltda por la adquisicién del
portal Navita. En febrero de 2014 esta sociedad ha liquidado con normalidad la tercera y tiltima cuota
de la deuda con Mobi All Tecnologia, S.A.

NOTA 25.0 RACIONES CON PARTES VINCULADAS
25.1)

Los importes recibidos por el Consejo de Administracién durante los ejercicios 2013 y 2012, se
detallan a continuacion, en euros:

2013 2012

Sueldos, dietas y otras remuneraciones 206.161,28 (*) 186.101,04

(*) La remuneracion incluye 10.000,00 euros para que el consejero pueda aportarlos a un plan de
pensiones. Este acuerdo, aprobado por el Consejo de Administracion, no supone compromisos para la
Sociedad, puesto que es el propio consejero quien formalizara el plan de pensiones, de forma
individual.

A parte de lo mencionado anteriormente, a 31 de diciembre de 2013 no existen compromisos por
complementos a pensiones, avales o garantias concedidas a favor del Consejo de Administracion.

A parte del Consejo de Administracion, no existe otro personal de la Sociedad que cumpla la
definicidn de personal de alta direccion.

Adicionalmente, a 31 de diciembre de 2013 la sociedad tiene créditos concedidos a los miembros del
Consejo de Administracion por importe de 40.000,00 euros. El vencimiento maximo de los mismos es
el 30 de abril de 2015 y devengan un interés del 4%.
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Otra informacion referente al Consejo de Administracion

En aplicacion de lo establecido en el articulo 229 ter. de la vigente Ley de Sociedades de Capital, el
detalle de participaciones en otras sociedades con el mismo, anélogo o complementario objeto social
cuya titularidad corresponde al Consejo de Administracion, es el siguiente:

Titular

Herndn Santiago Scapusio Vinent

Hernén Santiago Scapusio Vinent

Titular

Ménica Rayo Moragén

Titular
Fides Capital, S.L. (representado por

D. Alcjandro Santana Garcia Fuster)

Fides Capital, S.L. (representado por
D. Alejandro Santana Garcia Fuster)

Fides Capital, S.L. (representado por
D. Alejandro Santana Garcia Fuster)

Sociedad Participada

Communi.tv, S.L.

Creative Framework, S.L.

Sociedad Participada

Creative Framework, S.L.

Sociedad Participada
Quatyca Software Solutions,

S.L.

FDI Internet & mobile, S.L.

Zyncro Tech, S.L.

%
Part.

50,00

%
Part.

50,00

%
Part.

34,11

3,70

2,14

Actividad

Consultoria informatica y desarrollo de
software asi como la comercializacion de los
mismos.

Disefio, produccion, realizacion, asesoria y
desarrollo de formatos y contenidos.

Actividad

Disefio, produccion, realizacion, asesoria y
desarrollo de formatos y contenidos.

Actividad

Desarrollo de un software de gestion
documental y contabilizacion automatica de
facturas, a través de internet

Holding de empresas que desarrollan
proyectos relacionados con Internet, mévil y
tecnologia.

Desarrollo de un software de comunicacion
interna en empresas, gestion de archivos y
extranet de clientes y proveedores a través de
internet.

Cargo
Administrador

mancomunado

Socio y
Administrador
mancomunado

Cargo

Socio y
Administrador
mancomunado

Cargo

Socio

Socio

Socio
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Titular Sociedad Participada % Part. Actividad Cargo
Inveready Seed Capital, S.C.R. (representado Mas Movil Telecom 12,56 Comunicaciones: Otros. Consejero
por D. Josep M?* Echarri Torres) 3.0, S.A.
Inveready Seed Capital, S.C.R. (representado 3Scale Networks, S.L. 5,00  Consultoria informatica. Consejero
por D. Josep M?® Echarri Torres) y 3Scale Inc
Inveready Seed Capital, S.C.R. (representado Etiendar Online, S.L. 40,14 Desarrollo de aplicaciones Consejero
por D. Josep M* Echarri Torres) informaticas.
Inveready Seed Capital, S.C.R. (representado Interiorvista 10,01  Desarrollo de aplicaciones Consejero
por D. Josep M? Echarri Torres) Decoracion Digital, informaticas.

S.L.

Inveready Seed Capital, S.C.R. (representado Alter Core, S.L. 56,59 Desarrollo de aplicaciones Consejero
por D. Josep M? Echarri Torres) informaticas.
Inveready Seed Capital, S.C.R. (representado Adman Interactive, 17,23 Informatica: Internet Consejero
por D. Josep M" Echarri Torres) S.L.
Inveready Seed Capital, S.C.R. (representado Yunait Unidos Para 12,40 Desarrollo de aplicaciones Consejero
por D. Josep M? Echarri Torres) Ahorrar, S.L. informaticas.
Inveready Seed Capital, S.C.R. (representado Lahorro Business 20,99 Informatica: Internet. Consejero
por D. Josep M" Echarri Torres) Solutions, S.L.
Inveready Seed Capital, S.C.R. (representado Codescopic, S.A. 30,27 Desarrollo de aplicaciones Consejero
por D. Josep M? Echarri Torres) informaticas.
Inveready Seed Capital, S.C.R. (representado Eyeos, S.L. 5,71 Desarrollo de aplicaciones Consejero
por D. Josep M?* Echarri Torres) informaticas.
Inveready Seed Capital, S.C.R. (representado  Stackops Tecnologies, 15,60 Desarrollo de aplicaciones Consejero
por D. Josep M?* Echarri Torres) S.L. informaticas.
Inveready Seed Capital, S.C.R. (representado Social Gamin 19,81 Desarrollo de aplicaciones Consejero
por D. Josep M?® Echarri Torres) Platform, S.L. informaticas.
Inveready Seed Capital, S.C.R. (representado  Wineissocial, S.L. 13,53 Informatica: Internet. Consejero

por D. Josep M?® Echarri Torres)

Inveready Seed Capital, S.C.R. (representado Pinefor Discovery, 12,40  Desarrollo de aplicaciones Consejero
por D. Josep M* Echarri Torres) S.L. informaticas.
Inveready Seed Capital, S.C.R. Communi.tv, S.L. - Consultoria informatica y Administrador

desarrollo de software asi como  mancomunado
la comercializacion de los
mismos.

Asimismo, y de acuerdo con la Ley de Sociedades de Capital, mencionada anteriormente, se informa
que el Consejo de Administracién no ha realizado ninguna actividad, por cuenta propia o ajena, con ¢l
Grupo que pueda considerarse ajena al trafico ordinario que no se haya realizado en condiciones
normales de mercado.
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NOTA 26. OTRA INFORMACION

El numero medio de personas empleadas durante los ejercicios 2013 y 2012, distribuido por
categorias, es el siguiente:

2013 2012

Altos directivos 2,00 2,00
Resto de personal de directivo 2,00 2,00
Técnicos y profesionales cientificos e intelectuales y

de apoyo 22,87 17,30
Empleados de tipo administrativo 3,87 2,31
Comerciales, vendedores y similares - 1,00
Total 30,74 24,61

La distribucion del personal de la Sociedad al término de cada ejercicio, por categorias y sexos, es la
siguiente:

2013 2012
Hombres Mujeres Total Hombres Mujeres Total
Altos directivos 1 1 2 1 1 2
Resto de personal de
directivo 1 1 2 1 1 2

Técnicos y profesionales
cientificos e intelectuales y

de apoyo 23 2 25 18 1 19
Empleados de tipo

administrativo - 4 4 1 1 2
Comerciales, vendedores y

similares - 1 1 1 - 1
Total 25 9 34 22 4 26

El importe de los honorarios devengados por los servicios de auditoria de las cuentas anuales
consolidadas correspondientes al ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2013 ha ascendido a
12.758,40 euros (12.758,40 euros en el ejercicio anterior).

NOTA 27. INFORMACION SEGMENTADA

La distribucion del importe neto de la cifra de negocios correspondiente a las actividades ordinarias del
Grupo, por mercados geograficos, se muestra a continuacion:

2013 2013
Descripeién de la actividad Euros Yo Euros Yo
Ventas en Espafia 378.745,89 6,93 526.971,02 24,48
Ventas en la CEE - - B -
Ventas en el resto del mundo 5.085.130,78 93,07 1.625.575,54 75,52

Total 5.463.876,67 100,00  2.152.546,56 100,00
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AGILE CO S.L. Y SOCIEDADES IENTES

INFORME DE GESTION CONSOLIDADO
CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO 2013

1- Evolucion de los negocios v situaciéon del Gruno Agile Contents:

El Grupo Agile Contents nacié en 2009 con la adquisicién por parte de Agile Contents, S.L. de
participaciones de la Sociedad Communi.TV, S.L. Al mismo tiempo, se realiz6 la primera ronda de
inversion, que implico €l cambio accionarial que corresponde al existente a dia de hoy. Los principales
accionistas son a dia de hoy los fundadores, Hernan Scapusio y Ménica Rayo (CEO y COO de la
compafiia), dos empresas de capital riesgo (Inveready Seed y Fides Capital y varios Business Angels).

El Grupo Agile Contents inici en 2011 un ambicioso plan de crecimiento internacional y actualmente,
estd inmerso en plena expansién tanto a través de la comercializacion de sus productos y apertura de
filiales en otros paises, como de compras selectivas de empresas en paises estratégicos.

En este sentido, Agile Contents vendié proyectos en Argentina, Brasil y Colombia durante el 2011
(proceso que ha continuado en 2012 y 2013) y estableci6 su primera filial internacional en Argentina,
con sede en Buenos Aires, bajo el nombre de Agile Contents Argentina SRL durante la segunda parte
de dicho afio 2011.

Con fecha 31 de diciembre de 2011, Agile Contents, S.L. adquiri6 la division de Navita Portal,
empresa con sede en Sao Paolo, Brasil. La adquisicién de la division de Navita Portal, negociada
durante el 2011 y ejecutada en el primer cuatrimestre del 2012, aporta varios elementos criticos para
Agile Contents en un mercado tan importante como el brasilefio, entre los que cabe destacar:

J Masa critica para la implantacion de productos de Agile en el mercado local

. Equipo de profesionales conocedores de las tecnologias para el mercado de Media y para el
mercado Corporativo

. Referencias y proyectos con algunos de los clientes mas destacados del mercado local

Dicha adquisicion se ha integrado ya en la estructura del grupo completamente tanto a nivel
organizativo como operativo. Asimismo, se ha inaugurado la sede social del Grupo Agile en Sao
Paolo, en la calle Fradique Coutinho 2118, y se ha realizado el traslado definitivo de los equipos,
infraestructura y personal de Navita Portal y del equipo de Agile a dicha sede en el pasado mes de
mayo de 2012.

En paralelo, se constituyd, en el mes de abril de 2012, la filial Brasilefia del Grupo Agile,
denominada Agile Contents Brasil Desenvolvimento de Software.
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Estas acciones, ademas de dotar a la filial de los medios adecuados para afianzar su crecimiento,
permiten optimizar estructuras de costes a medio plazo y acelerar el desarrollo de producto
incorporando y adaptando la Propiedad Intelectual y las soluciones tecnoldgicas de Navita al
portafolio de Agile.

Las filiales ya constituidas de Argentina y Brasil son propiedad al 50% de Agile Contents S.L. y de
Communi. TV S.L., ambas empresas del grupo en Espaiia, dada la obligatoriedad legal en ambos paises
de que el accionista no sea unico.

Con fecha 1 de junio de 2012, el Grupo Agile firmé y ejecutd una segunda operacién corporativa,
adquiriendo los activos de la empresa MKTTV (Marketing TV) en Brasil. En la misma fecha, se dio
entrada al capital de la filial brasilefia a un socio estratégico local por la que adquiri6
aproximadamente un 13% de la filial brasilefia, desembolsando dicha participacion, en el pasado mes
de julio de 2012. De esta forma se constata también el éxito del modelo de “branches” que
progresivamente Agile desearia implantar en cada uno de los paises en que decida establecer filiales.
Dicho modelo de “branches”, estara basado en una réplica del modelo ya establecido en Brasil, que
combina crecimiento organico ¢ inorgéanico, de forma que cada filial aporte un EBITDA de al menos
un 30%, y que ademds aporte la incorporacion de socios locales como socios minoritarios. En dicho
modelo cada filial ademds soporta parte de los costes de la matriz pagando unos royalties por licencia
vendida que permiten repartir de forma més adecuada los actuales costes de la matriz y de desarrollo
de las soluciones Agile.

2- Crecimiento e internacionaliz de las ventas durante 2013:

Dada la dificil situacion econémica que sufre Espafia en los Gltimos afios y que afecta a las inversiones
y gastos de los clientes potenciales espafioles, el crecimiento de ventas internacional se vuelve maés
relevante si cabe.

En este sentido, las operaciones mencionadas en Brasil que combinan el crecimiento organico e
inorganico, estan dando sus frutos a nivel de facturacion, con un crecimiento progresivo de las ventas.
Asimismo, la facturacion del Grupo ha seguido creciendo, tanto en Espafia como fuera de Espaiia,
incrementdndose de manera notable el importe facturado, asi como el porcentaje de ingresos
internacionales sobre el total de ingresos con respecto a afios anteriores:

Facturacién 2010 2011 2012 2013
Espafia 95% 63% 24% 7%
Internacional 5% 37% 76% 93%

En cuanto a importe, el grupo ha pasado de facturar 2,2MM euros en 2012 a superar los 5,5MM euros
en 2013. Dicho incremento implica un crecimiento del 150% respecto al ejercicio anterior.
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Los datos econémico financieros corresponden al grupo Agile, compuesto a dia de hoy por las
empresas espafiolas Agile Contents S.L. y Communi.TV S.L., asi como por las sociedades argentina
(Agile Contents Argentina SRL) y brasilefia (Agile Contents Brasil desenvolvimento de software). El
grupo ya tiene incorporado en su balance las compras realizadas de Navita y Marketing TV
mencionadas anteriormente.

Al grupo se une Agile Media Communities AIE, de la que Agile Contents S.L. y Communi. TV S.L.
tienen un porcentaje del 91,01%.

En diciembre de 2011, se realizaron dos nuevas ampliaciones de capital, una dineraria y otra no
dineraria. La primera permitié abordar la primera operacion de compra en Brasil por importe de 700K
euros. En la segunda Agile Contents adquiria el 100% de las participaciones de Communi,
convirtiéndose entonces en su socio Unico.

En diciembre de 2012 se realizé una ampliacién de capital por compensacion de préstamos, por
importe de 907.877,93 euros, en la sociedad Agile Media Communities AIE.

En 2013 se ha realizado una nueva ampliacion de capital por compensacién de créditos en la sociedad
Communi. TV por importe de 409.805 euros.

Dichas operaciones han reforzado de forma importante los fondos propios de la compaiifa.
Para interpretar los datos adjuntos, es importante sefialar que las cuentas de 2013:

. Se basan en el crecimiento de Agile Contents y Communi. TV mediante la creacion de filiales
que permiten que los ingresos por licencias de los productos de Agile y Communi, sean
comercializados en todo el mundo.

o Estan sujetas a la decision del grupo de que todo el crecimiento de producto e inversion en
I+D se centralice en Espafia, lo cual implica directamente el que se asuman sus costes en la
central sin que estos se puedan repercutir a las filiales, para evitar una diseminacién también
de la propiedad industrial y del know-how de producto.

o Son las segundas tras la adquisicién de la division portal de la compafiia NAVITA en
diciembre de 2011 y de MKTTV en 2012. De acuerdo con dicho contrato de compraventa, en
la etapa de transicién del cambio de titularidad de los contratos, era la primera compaiiia
quien debia facturar directamente a los clientes. Lo mismo ocurria con los gastos que atiin no
habian sido traspasados a Agile Brasil. A finales del ejercicio 2013 ya se han facturado
directamente a los clientes adquiridos a través de la filial Agile Brasil.

3- Adquisiciones de acciones propias:

Las Sociedades que componen el grupo no tienen ninguna accion de la Sociedad dominante a la fecha
de cierre del ejercicio.
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4- Hechos posteriores al cierre del ejercicio:

En enero de 2014, Agile Contents Brasil liquido el tercer y tltimo pago correspondiente a los pagos
diferidos del contrato de Navita portal, existiendo documento firmado de saldo y conformidad por
ambas partes.

También se ha procedido a la renovacién de la poliza de Communi de 90.000 euros que a cierre de
ejercicio estaba en proceso de renovacion.

5- Actividades en materia de I+D:

El Grupo sigue a dia de hoy desarrollando y evolucionando su propia plataforma tecnolégica Agile
que aporta a los clientes los beneficios de trabajar con una empresa lider en gestion de contenidos
multimedia, servicios interactivos y distribucién multicanal.

Los continuos esfuerzos en materia de investigacion y desarrollo tienen como objetivo conseguir una
actualizacion del producto para que este sea comercializable por vias més sencillas y que impliquen
costes de instalacion e integracién menores a los actuales.

Se espera que dichos proyectos tengan una clara influencia en las ventas y en los resultados futuros del
Grupo y son la mayor garantia del mantenimiento y mejora de la cuota de mercado y de la prestacién
de un servicio al cliente al mejor nivel de calidad.

El grupo tiene una tradicion contrastada en la participacién en proyectos de I+D con éxito, habiendo
recibido Agile Contents la concesion de un proyecto Avanza “Branded Content Affinity Negociation”
por importe de 692.676 euros en la convocatoria publica del afio 2013.



FORMULACION DE CUENTAS ANUALES CONSOLIDADAS
E INFORME GESTION CONSOLIDADO

En cumplimiento de la normativa mercantil vigente, el Consejo de Administraciéon de AGILE
CONTENTS, S.L. formula las Cuentas Anuales Consolidadas ¢ Informe de Gestion Consolidado
correspondientes al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2013 que se componen de las
adjuntas hojas nimero 1 a 57més los Modelos Oficiales para el depésito en el Registro Mercantil.
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AGILE CONTENTS, S.L. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

MODELOS OFICIALES PARA EL DEPOSITO
EN EL REGISTRO MERCANTIL




DATOS GENERALES DE IDENTIFICACION IDCA1
IDENTIFICACION DEL GRUPO (SOCIEDAD DOMINANTE) NIF de la sociedad dominante 01010 B64549181
Nombre del grupo: 01019 Contents, S L. y sociedades dependientes
Nombre de la sociedad dominante: 01020 Agile Contents, SL
Domicilio social de la sociedad dominante: 01022 Avda. Diagonal, 449, 7°
Municipio: 01023 Barcelona Provincia: 01025 Barcelona
Codigo postal 01024 08036 Teléfono: 01031
Direccién de e-mail de la dominante: 01037
ACTIVIDAD
égg;g%dag:ﬁyontana de las empresas que forman el grupo 02009 Consultoria informatica y desarrollo de software y comercializacion
Codigo CNAE (1) 02001 72
PERSONAL ASALARIADO DE LAS SOCIEDADES INCLUIDAS EN LA CONSOLIDACION
a) Numero medio de personas empleadas en el curso del ejercicio, por tipo de contrato y empleo con discapacidad
EJERCICIO 2013 (2) EJERCICIO 2012 (3
FIJO (4): 04001 30 25
Del cual: Personas empleadas con discapacidad mayor o igual al 33% (o calificacion
04010
b) Personal asalariado al término del ejercicio, por tipo de contrato y por sexo
esErcicio 2013 () Ekrcicio 2012 (3)
HOMBRES MUJERES HOMBRES MUJERES

FIIO: 04120 23 04121 9 22 4

NO FIJO: 04122 2 04123
PRESENTACION DE CUENTAS ANUALES CONSOLIDADAS

EsErcicio 2013 (5 eercicio 2012 g

Fecha de inicio a la que van referidas las cuentas: 01102 2013 1 1 2012 1 1
Fecha de cierre a la que van referidas las cuentas: 01101 2013 12 31 2012 12 AN
Numero de paginas presentadas al depésito: 01901 80
En caso de no figurar consignadas cifras en alguno de los ejercicios, indique la causa: 01903
CAMBIOS EN EL PERIMETRO DE CONSOLIDACION CON INFLUENCIA EN LA COMPARABILIDAD DE LAS CIFRAS
¢En el curso del ejercicio ha variado la composicién de las empresas incluidas en la consolidacion hasta el punto de que
las cifras del ejercicio corriente no sean comparables con las del precedente? Consigne una x si la respuesta es afirmativa: 01904
UNIDADES Euros: 09001 X
Marque con una X la unidad en la que ha elaborado todos los documentos que integran Miles de euros: 09002

sus cuentas anuales consolidadas:
Millones de euros: 09003

(1) Segin las clases (cuatro digitos) de la Clasificacion Nacional de Actividades Economicas 2009 (CNAE 2009), aprobada por el Real Decreto 475/2007, de 13 de abril (BOE de 28 4 2007)
(2) Ejercicio al que van referidas las cuentas anuales
{3) Ejercicio anterior.
(4) Para calcular el nuimero medio de personal fijo, tenga en cuenta los siguientes criterios:
a) Sien el afio no ha habido importantes movimientos de la plantilla, indique aqui la semisuma de los fijos a principio y a fin de ejercicio
b) Si ha habido movimientos, calcule la suma de la plantilia en cada uno de los meses del afio y dividala por doce

¢} Si hubo regulacion temporal de empleo o de jornada, el personat afectado por la misma debe incluirse como personal fijo, pero solo en la proporcién que corresponda a la fraccion del afio o

jomada del aiio efectivamente lrabajada

(5) Puede calcular el personal no fijo medio sumando el total de semanas que han trabajado sus empleados no fijos y dividiendo por 52 semanas También puede hacer esta operacion (equivalente a la anterior):

n.° medio de semanas trabajadas
52

n ° de personas contratadas x



IDENTIFICACION DEL GRUPO (SOCIEDADES DEPENDIENTES Y MULTIGRUPO)

Informaci6n sobre las sociedades dependientes y multigrupo incluidas en la consolidacion (1)

0130
0131
0132
0133
0134
0135
0136
0137
0138
0139
0140
0141
0142
0143
0144
0145
0146
0147
0148
0149
0150
0151
0152
0153
0154
0155
0156
0157
0158
0159
0160
0161

(1) Utilice copia de lantas hojas como precise para cumplimentar este apartado, numerandolo secuencialmenle

NIF

1

B63246383

V65119844

30-71201981

15-324,798/0001

DATOS GENERALES DE IDENTIFICACION

NOMBRE

2

Communi.TV, S L
Agile media Communilies, AIE
Agile Conlents Argentina, SR L

Agile Contenls Brasil Desenvolvimento de Soft

PAIS DE RESIDENCIA

Esparia

Espafia

Argentina

Brasil

3

DEPENDIENTE/
MULTIGRUPO

4

DEPENDIENTE

DEPENDIENTE

DEPENDIENTE

DEPENDIENTE

% DE

IDC2
NOMINAL
EN EL CAPITAL
DIRECTA INDIRECTA

5 6

100
49,23 41,71

50 50
45,26 43,81



BALANCE CONSOLIDADO

ytl:o':ninante: B64549181

NOMBRE DEL GRUPO:
ile C S .

dependientes

FiAtf

Espacio destinado para las firmas de los

ACTIVO
A) ACTIVONO CORRIENTE ............ e e
l.  Inmovilizado intangible. . . . .. e e
1. Fondo de comercio de consolidacién .... . . . . ........
2 Investigacion ... ......... e
3. Propiedadintelectual ..... ...............
4  Derechos de emisién de gases de efecto invernadero . . . .
5. Otro inmovilizado intangible . ....... L e e
Il. Inmovilizado material . ...... ........ . L
1. Terrenos y construcciones......... F
2. Instalaciones técnicas y otro inmovilizado material . .
3. Inmovilizado en curso y anticipos ..............
lll. Inversiones inmobiliarias . . ... .. e e
IV. Inversiones en empresas del grupo y asociadas a largo plazo
1. Participaciones puestas en equivalencia. . P
2  Créditos a sociedades puestas en equivalencia . . .
3. Oftros activos financieros .. .............. ..... ........
4. Ofrasinversiones.......... . e
V. . Inversiones financieras a largo plazo ......
VL. Activos por impuesto diferido . . . .. e e

VIl. Deudores comerciales no corrientes. . ... ..

11000
111

11141
11160
11180
11190

17

11210

11300
11400
11411
11421

11451

1
11600
11700

BC1.1
NIDAD (1)
Euros: 09001 ¥
Miles: 09002
Millones: 09003
£l
NOTASDE ~—— <« *
LA MEMORIA EJERCICIO _ EJERCICIO _2012  (3)
6.120.095,73 6.201.296,40
6 5.031.612,22 5.955.657,06
5.031.612,22 5.955.657,06
7 50.889,41 55.524,96
50.889,41 55.524,96
9 324.037,96 167.024,61
17 540.387,14 23.089,77
9.2 173.169,00

(1) Marque la casilla corespondiente segin exprese las cifras en unidades, miles o millones de euros Todos los documentos que integran las cuentas anuales deben elaborarse en la misma unidad

{2) Ejercicio al que van referidas las cuentas anuales
{3) Ejercicio anterior.



BALANCE CONSOLIDADO

NIF

dominante: B64549181

NOMBRE DEL GRUPOQ:

Agile Contents, S.L y sociedades
dependientes

freley

Espacio destinado para las firmas de los administradores

ACTIVO
B) ACTIVOCORRIENTE... . ......... ....... e e
. Activos no corrientes mantenidos paralaventa ......
. Existencias .. ...... ........ _......... .. .....
lil. Deudores comerciales y otras cuentas acobrar . . . . ...
1 Clientes por ventas y prestaciones de servicios . . . .
a) Clientes por ventas y prestaciones de servicios a largo plazo .
b) Clientes por ventas y prestaciones de servicios a corto plazo . . .
2. Sociedades puestas en equivalencia .. . .....
3. Activos porimpuesto corriente .. . .. ..... P
4. Ofrosdeudores ........... e e
IV. Inversiones en empresas del grupo y asociadas a corto plazo
1. Créditos a sociedades puestas en equivalencia . .......
2. Otros activos financieros . . ...... ....... e
3. Ofras inversiones. . . .. e e e
V. Inversiones financieras acortoplazo  ...... ..........
VI. Periodificaciones acortoplazo ... .......... e
VIl. Efectivo y otros activos liquidos equivalentes. ... ..........

TOTALACTIVO(A+B) ..... e e

(1) Ejercicio al que van referidas las cuentas anuales
{2) Ejercicio anterior.

12000

12200

12300

12311
12312

12350
12361

12411

12451

12500
12600
12700

NOTAS DE

LAMEMORIA EJERcCICIO 2013

17

9y 17

BC1.2
bep
alalf
EJERCICIO
2.499.424,98 3.015.199,23
1.978,58 4.206,26
1.346.601,14 882.879,26
898 914,36 617.653,50
898.914,36 617 653,50
42.889,54 16.960,46
404 797,24 248 265,30
430.130,47 363.429,34
2.233,98 1.349,73
718.480,81 1.763.334,64
8.619.520,71 9.216.495,63



BALANCE CONSOLIDADO

NIF
dominante: 864549181

NOMBRE DEL GRUPO:

~Adile Contents. S L v sociedades /ZM/ 47”&(
dependientes
Espacio destinado para las firmas de los administradores £u (s
NOTAS DE

PATRIMONIO NETO Y PASIVO LAMEMORIA EJERcIcio _ 2013 (y)
A) PATRIMONIONETO .......  .......... U 2.868.083,00
A-1) Fondos propios ....... e e e e e e e 21000 14 1.847.546,68
I Capital ... ... R . 21100 141 615.979,00
1. Capitalescriturado .. ... . . ...... T, 615.979.00
2. (Capital noexigido) .. . ......... P . . 21120
. Primadeemision. . .. ......... e e 142 2.942.795,09
. Reservas... .. ....... . S 2131 M3 (1.316.493,15)
1.  Reserva de revalorizacion ... ..... T e 21330
2 Ofrasreservas ......... . e e . L 21302 (1.316 493,15)
IV.  (Acciones y participaciones de la sociedad dominante) . .. 21400
V.  Ofras aportaciones de socios .. . .. .. PR . 21600
VI. Resultado del ejercicio atribuido a la sociedad dominante . . . . . 21700 19 (394.734,06)

VIl. (Dividendoacuenta) ... . . . .... ... . . ... .. ......

VIil. Otros instrumentos de patrimonio neto. . . ... e e 21900
A-2) Ajustes por cambios de valor. . .. .. F 22000 15 (4.883,88)
L. Activos no corrientes y pasivos vinculados, mantemdos para Ia

VeNta . ...
Il.  Diferencia de conversion . ... ... e . 22400 (4.883,88)
lll. Otros ajustes por cambios de valor. . . . e R 22500
A-3) Subvenciones, donaciones y legados recibidos. . ........ 23000 23 896.682,73
A-4) Sociosexternos . ........  ......... 4 128.131,27
B) PASIVO NO CORRIENTE ... . e R 31000 3.646.394,62
I. Provisiones a largo plazo ...... .. e e . 31100
. Deudasalargoplazo ...........  ........ 11 3.374.075,01
1 Obligaciones y otros valores negociables ... ... . .. ........ 31210
2 Deudas con entidades de crédito. . . . . ...... - .. 31220 139.621,30
3 Acreedores por arrendamiento financiero . .........
4.  Ofros pasivos financieros. . ...... . 31251 323445371
lil.  Deudas con empresas del grupo y asociadas a largo plazo . 31300
1 Deudas con sociedades puestas en equivalencia.. . ... .....
2 Ofrasdeudas . ........ e
IV. Pasivos por impuesto diferido ........ e e e 31400 17 272.319,61
V.  Periodificaciones a largo plazo. .......... e 31500
VI. Acreedores comerciales no corrientes . . . ... . .. ...... 31600

VIl. Deuda con caracteristicas especiales a largo plazo ..

(1) Ejercicio al que van referidas las cuentas anuales
(2) Ejercicio anterior.

BC2.1

3.074.615,21
2.301.272,07
615.979,00
615.979,00

2.942.795,09
(896.175,16)

(896 175,16)

(361.326,86)

(227,16)

(227,16)

638.183,84

135.386,46

4.220.333,94

4.001.168,21

215 161,40

3786.006,81

219.165,73



BALANCE CONSOLIDADO BC2.2

NIF
dominante:

B64549181
NOMBRE DEL GRUPO

Aqile Contents 81 v sociedades
/g4
dependientes rod. oo (o

Espacio destinado para las firmas de los administradores

NOTAS DE
PATRIMONIO NETO Y PASIVO LAMEMORIA EJERcicio 2013 ) Ejercicio 2012y

C) PASIVOCORRIENTE.... . . ...... U . 2105.043,09 1.921.546,48
. Pasivos vinculados con activos no corrientes mantenidos para

laventa... .. .. .. ... .. . . ... ...
ll. Provisionesacortoplazo.. ............. .....  ...... 32200
1 Provisiones por derechos de emision de gases de efecto invernadero
2. Otfras provisiones ..... P 32220
ll. Deudas acortoplazo ....... e e . 32300 111 1.123.592,17 1.491.086,96
1 Obligaciones y otros valores negociables .. .... e
2. Deudas con entidades de crédito . ... .. R . 32320 569.028,46 602.195,45
3. Acreedores por arrendamiento financiero ..........  ...... 32330
4. Ofros pasivos financieros .. ..... . e 554 563,71 888.891,51
IV.  Deudas con empresas del grupo y asociadas a corto plazo. . . 32400
1  Deudas con sociedades puestas en equivalencia. . . ... .. PR 32480
2 Oftrasdeudas  ..... ...... P e
V. Acreedores comerciales y otras cuentas apagar ...  ...... 111 981.450,92 430.459,52
1. Proveedores ... ..... ........ e e . 32510 321,16
a) Proveedores alargoplazo... .......... e e . Lo 32511
b) Proveedoresacortoplazo .. ......... e, . 321,16
2 Proveedores, sociedades puestas en equivalencia . .. ... P 32521
3. Pasivos por impuesto corriente . . . . . e o . 32550 17 69.469,64
4 Ofrosacreedores.... .. ...... ......... . M1y17 981 450,92 360.668,72
VI. Periodificacionesacortoplazo..... ..........
VIl. Deuda con caracteristicas especiales a corto plazo . . .. .. . 32700
TOTAL PATRIMONIO NETOY PASIVO (A+B+C)  ......... . 8.619.520,71 9.216.495,63

{1} Ejercicio al que van referidas las cuentas anuales
(2) Ejercicio anterior.



NIF

dominante:

CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS CONSOLIDADA

B64549181

NOMBRE DEL GRUPO:

Aaile Contents S L. v sociedades
dependientes

A)

a)

(=
~

10.
".
a)
b)
12,
a)
b)
13.
14.

Mv/.oiz]/

Espacio destinado para las firmas de los administradores

(DEBE)/HABER
OPERACIONES CONTINUADAS
Importe neto de ia cifra de negocios .. ... e
Ventas. .. ... ...........

Prestaciones de servicios . .... . ...... .........
Variacién de existencias de productos terminados y en curso de
fabricacion . ... ... ... .. .. . .. ...
Trabajos realizados por el grupo para su activo. . . e
Aprovisionamientos......  ..... e e
Consumo de mercaderias ..... ....... .....

Consumo de materias primas y otras materias consumibles .
Trabajos realizados por otras empresas .. . ..... ........
Deterioro de mercaderias, materias primas y otros aprovisionamientos .
Oftros ingresos de explotacién . ... . ... ... ..... . .. ...
Ingresos accesorios y otros de gestion corriente . . . . .
Subvenciones de explotacion incorporadas al resultado del ejercicio .
Gastos de personal .. ..... ..... e e
Sueldos, salarios y asimilados .. ..... ...... ......

Cargas sociales . .. N e e
Provisiones. .. ..... ........

Otros gastos de explotacion ..... ...... .....

Pérdidas, deterioro y variacion de provisiones por operacmnes
COMEIGIAIES - .. ... oo

Otros gastos de gestion corriente .. ... ..... A
Gastos por emision de gases de efecto invernadero. . .
Amortizacién del inmovilizado .. . ... ... .. . ... ...
Imputacién de subvenciones de |nmowl|zado no fmanclero y
otras. .. .. ...
Excesos de provisiones. e e

Deterioro y resultado por enajenaciones del inmovilizado . . .
Deterioros y pérdidas . . . . .. e e e

Resultados por enajenacionesyotras. ...... . .... . .......
Resultado por la pérdida de control de partlclpaclones
consolidadas. .. ............... ... ... ... . ... ....
Resultado por la pérdida de control de una dependiente . . . ..
Resultado atribuido a la participacion retenida. . .

Diferencia negativa en combinaciones de negocios . . ..

Otros resultados .......

A.1) RESULTADO DE EXPLOTACION

(1+2+3+4+45+6+7+8+9+10+11+12+13 +14)

(1) Ejercicio al que van referidas las cuentas anuales
(2) Ejercicio anterior.

40110
40120
40200
40300
40400
40410
40420
40430
40440
40500
40510
40520
40600
40610
40620
40630
40700
40730
40741
40750
40800
40900
41000
41100
41110
41120
43000
43010
43020
41200
41300

49100

A
tu

NOTAS DE
LAMEMORIA EJERcicio _ 2013 4
27 5.463.876,67
5.463 876,67
1.206.217,97
18.a (3.363.821,39)
(3.363 821,39)
25.013,97
232 25 013,97
(1.677.846,93)
(1327 864,66)
18. (349.982,27)
(1.149.679,42)
(2.633,03)
(1 147 046,39)
6y7 (1.281.636,32)
23.1 288.077,85
(48.553,12)
(48.553,12)
18.c 33.729,29

(504.621,43)

PC1.1

2.152.546,56

2.152 546,56

1.083.246,56

{164.954,62)

(164.954,62)

120.710,44

120 710,44

(1.470.978,82)

(1.084 384,07)

(386.594,75)

(929.808,33)

(21.674,65)

(908.133,68)

{1.065.900,56)
122.768,27

(487,65)

(487,65)

2.443,89

(150.414,26)



CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS CONSOLIDADA

NIF
dominante: B64549181

A1
NOMBRE DEL GRUPO

Aadile Contents S 1 v sociedades
dependientes (r oty

Espacio destinado para las firmas de los administradores

NOTAS DE
BER LA MEMORIA
16. Ingresos financieros 41400
a) De participaciones en instrumentos de patrimonio 41
b)  De valores negociables y otros instrumentos financieros . . 41420
¢} Imputacién de subvenciones, donaciones y legados de caracter
financiero . ...... e e e e . 41430
16. Gastos financieros 41
17. Variacion de valor razonable en instrumentos financieros 41600
a) Cartera de negociacién y otros. .. . e 41610
b)  Imputacion al resultado del EJerCICIO por actlvos financieros
disponibles paralaventa . ......... ... ... .........
18. Diferencias de cambio 41700 16
a) Imputacion al resultado del ejercicio de la diferencia de conversién 0
b)  Otras diferencias de cambio. . ... .. e o 41
19. Deterioro y resultado por enajenaciones de |nstrumentos
financieros ......... ... ... ... .. ... ... ... . ... ... 41800
a) Deterioros y pérdidas . . . . e e e 41810
b)  Resultados por enajenaciones y otras . . . . . P
20. Otros ingresos y gastos de caracter financiero e . . 42100
a) Incorporacion al activo de gastos financieros. .. ..... e e 42110
b)  Ingresos financieros derivados de convenios de acreedores. . 120
¢) Restodeingresosygastos ..... e e e e P ¥4 |
A.2) RESULTADO FINANCIERO (15 + 16 + 17 + 18 + 19 + 20) . ... 49200
21. Participacion en beneficios (pérdidas) de sociedades puestas en
equivalencia ............ ... . ... . L 0 43100
22. Deterioro y resultado por pérdida de influencia significativa de
participaciones puestas en equivalencia o del control conjunto
sobre una sociedad multigrupo .. ......... .. ... ... ... ... 43200
23. Diferencia negativa de consolidacion de sociedades puestas en
equivalencia . ............... ... ..., 43300
A.3) RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS (A.1 +A.2 + 21 + 22 + 23) .
24. Impuestos sobre beneficios ...... ..... 41900 17
A.4) RESULTADO DEL EJERCICIO PROCEDENTE DE OPERACIONES
CONTINUADAS (A.3+24) ...... 49400

B) OPERACIONES INTERRUMPIDAS
25. Resultado del ejercicio procedente de operaciones

interrumpidas neto de impuestos............. .. ... ... .. 42000
A.5) RESULTADO CONSOLIDADO DEL EJERCICIO (A4 +25) ... .... 49500
Resultado atribuido a la sociedad dominante. ... . . ... ... .. 49510
Resultado atribuido a socios externos .. .. .. F 49520

(1) Ejercicio al que van referidas las cuentas anuales
(2} Ejercicio anterior.

Fotf
7
EJERCICIO
74.452,11
74.452,11

(113.429,50)

(364.028,49)

(403.005,88)

(907.627,31)
471.252,69

(436.374,62)

(436.374,62)
(394.734,05)
{41.640,57)

w {

PC1.2

17.156,96

17 156,96

{91.977,80)

.07}

(90.687,07)

(165.507,91)

(315.922,17)
(58.723,41)

(374.645,58)

(374.645,58)
(361.326,86)
(13.318,72)



NIF

dominante:

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO CONSOLIDADO

A) Estado de ingresos y gastos reconocidos consolidado

B64549181

NOMBRE DEL GRUPO

A)

INGRESOS Y GASTOS IMPUTADOS DIRECTAMENTE AL PATRIMONIO
ETO

.
V.

Vi.

Vil

VHIL.

Xin.

X,
©)

TOTAL DE INGRESOS Y GASTOS CONSOLIDADOS RECONOCIDOS
(A+B+C)

Contents, S.L  sociedades Y

MY

Espacio destinado para las firmas de los administradores

Resultado consolidado del ejercicio ..... .... ... ..

Por valoracion de instrumentos financieros . . .

Activos financieros disponibles para la venta. . . . .

Otros ingresos/gastos. . . . .

Por coberturas de flujos de efectivo . .

Subvenciones, donaciones y legados recibidos

Por ganancias y pérdidas actuariales y otros ajustes .

Por activos no corrientes y pasivos vinculados, mantemdos
paralaventa.............. ... .. ... . .. ... . .. ... . . ...
Diferencia de conversién

Efecto impositivo . e e i

gastos imputados dlrectamente en eI
consolidado (I + 1 + LIl + IV +V + V| + VII) .

LA CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS
Por valoracion de instrumentos financieros
Activos financieros disponibles para la venta. .
Otros ingresos/gastos . . . .
Por coberturas de fiujos de efectivo . . . . ..
Subvenciones, donaciones y legados recibidos. . . . . . .

Por activos no corrientes y pasivos vinculados, mantemdos
paralaventa........... ... .. .. .. ... ... .. .. .. .. ..

Diferencia de conversién .... ... .. e e R

Efecto impositivo. .. ... . ... ... . . ...

Total transferencias a la cuenta de perdldas y gananmas

consolidada (VIIl + IX + X + XI+ XU+ XIlT) .7, ... . . . ..

Total de ingresos y gastos atribuidos a la sociedad dominante . .

Total de ingresos y gastos atribuidos a socios externos . . ..

(1) Ejercicio al que van referidas las cuentas anuales
(2) Ejercicio anterior.

59100

50010
50011
50012
50020
50030
50040
50050
50060
50070
59200

50080
50081
50082
50090
50100
50110
50120
50130
59300
59400
59410
59420

NOTAS DE
LA

EJERCICIO 2013
(436.374,63)

23 632.030,81

(11.578,91)
(123.128,55)
497.323,35

23 (288.077,85)

62.974,68
(225.103,17)
(164.154,45)
(105.269,85)

58.884,59

PNC1

zt«tL!,Z.

(374.645,58)

178.746,79

(227,16)
(35.749,36)

142.770,27

(212.651,56)

47.731,66
{164.919,90)
(396.795,21)
(383.476,49)

13.318,72



ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO CONSOLIDADO

B) Estado total de cambios en el patrimonio neto consolidado

NIF
dominante B64549181

NOMBRE DEL GRUPO:

Agile Contents, S L y sociedades
aepenaientes

(1)
(2)
(3)
(4)

. SALDO, FINAL DEL EJERCICIO __ 2011 (1)

Ajustes por cambios de criterio del ejercicio

2011 (1)yanteriores.................
Ajustes por errores del ejercicio _ 2011 (1)
yanteriores . .......... ... ... ... .. ....

. SALDO AJUSTADO, INICIO DEL EJERCICIO

2012 (), ..
Total ingresos y gastos consolidados reconocidos
Operaciones con socios o propietarios . .........
Aumentos (reducciones) de capital. . . ..........
Conversion de pasivos financieros en patrimonio neto.
(-) Distribucion de dividendos . ... .. e e

Operaciones con acciones o parhc1pacrones dela
sociedad dominante (netas) ....................

Incremento (reduccién) de patrimonio neto resultante de
una combinacion de negocios. . ... ................

Adgquisiciones (ventas) de partlcmacwnes de socios
externos .... . .......

Otras operaciones con socios o propietarios . . .

. Otras variaciones del patrimonio neto

Movimiento de la Reserva de Revalorizacion (4)

Otras variaciones ......... e

. SALDO, FINAL DEL EJERCICIO __ 2012 (2)

Ajustes por cambios de criterio del ejerclcm
2012 (2) ... e

Ajustes por errores del ejercicio _ 2012 (2)

. SALDO AJUSTADO, INICIO DEL EJERCICIO

2013 (3). .

Total ingresos y gastos consolidados reconocidos
Operaciones con socios o propietarios . . ......
Aumentos (reducciones) de capitat .........
Conversion de pasivos financieros en patrimonio neto. .

(-) Distribucion de dividendos. . . . .. e

Operaciones con acciones o participaciones de la
sociedad dominante (netas) e

Incremento (reduccién) de patrimonio neto resultante de
una combinacién de negocios. ... .................

Adquisiciones (ventas) de pammpacmnes de socios
externos . ...

Otras operaciones con socios o propiefarios . . .

. Otras variaciones del patrimonio neto . .

Movimiento de la Reserva de Revalorizacion (4)
Otras variaciones .... .........

SALDO, FINAL DEL EJERCICIO __ 2013 (3) |

Ejercicio N-2
Ejercicio anterior al que van referidas las cuentas anuales (N-1)
Ejercicio al que van referidas las cuenlas anuales (N)

A

511
512
513
514
515
516
550
519
520
521
522
551
523
524
531
532
511
512
513
514
515
516
550
519
520
521
522
551
523
524
531
532
525

PNC2.1
Ay JAmeriel-
de tos administradores
I
e mre
RESERVAS Y RESULTADOS
DE EJERCICIOS
CAPITAL PRIMA DE EMISION ANTERIORES
01 03 20
613.149,00 2.930.626,09 (1.411.091,27)
613.149,00 2.930.626,09 (1.411.091,27)
2.830,00 12.169,00
2.830,00 12.169,00
514.916,11
514 916,11
615.979,00 2.942.795,09 (896.175,16)
615.979,00 2.942.795,09 (896.175,16)
(420.317,99)
(420 317,99)
615.979,00 2.942.795,09 (1.316.493,15)

Reserva de revalorizacién de la Ley 16/2012, de 27 de diciembre Las empresas acogidas a disposiciones de revalorizacion distintas de la Ley 16/2012 deberan detallar la norma legal en la que se basan

PNC2 2

LA

EN



VIENE DE LA PAGINA PNC2 1

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO CONSOLIDADO PNC2.2
B) Estado total de cambios en el patrimonio neto consolidado

NIF B64549181
dominante
NOMBRE DEL GRUPO:
Agile Contents, S.L. y sociedades At wclrz
dependientes destinado para las firmas de los administradores
(ACCIONES YV “RESULTADO
O PARTICIPACIONES DEL EJERCICIO ATRIBUIDO
DE LA SOCIEDAD OTRAS APORTACIONES A LA SOCIEDAD
DOMINANTE) DE SOCIOS DOMINANTE
05 07 08
A. SALDO, FINAL DEL EJERCICIO _ 2011 __ (1) 511 52.810,14
I. Ajustes por cambios de criterio del ejeI'CICIO
2011 (1) y anteriores ...... .. ....... 512
Il. Ajustes por errores del ejermclo 2011 (1)
yanteriores . ........ ................. 513
B. SALDO AJUSTADO, INICIO DEL EJERCICIO 52.810.14
2012 (2) e . 514 s
I. Total ingresos y gastos consolidados reconocidos 515 (361.326,86)
Il. Operaciones con socios o propietarios 516
1. Aumentos (reducciones) de capital 550
2. Conversion de pasivos financieros en patrimonio neto 519
3. (-) Distribucidn de dividendos. ... ... ....... 520
4. Operaciones con acciones o partnmpamones de la
sociedad dominante (netas) ............... ...... 521
5 Incremento (reduccién) de patrimonio neto resultante de
una combinacion de negocios. . ... ................ 522
6. Adquisiciones (ventas) de pammpacwnes de socios
externos .. . . .... . ... ... .. 551
7 Otras operaciones con socios o propietarios 523
lll. Otras variaciones del patrimonio neto 524 (52.810,14)
1 Movimiento de la Reserva de Revalorizacion (4) 531
2. Otras variaciones 532 (62.810,14)
C. SALDO, FINAL DEL EJERCICIO _2012__(2) 511 (361.326,86)
l. Ajustes por cambios de criterio del ejercicio
2012 (). ... 512
Il. Ajustes por errores del ejercicio _ 2012 2) 513
D. SALDO AJUSTADO, INICIO DEL EJERCICIO
_2013  (3).. . 514 (361.326,86)
l. Total ingresos y gastos consolidados reconocidos 515 (394.734,06)
ll. Operaciones con socios o propietarios 516
1. Aumentos (reducciones) de capital 550
2 Conversion de pasivos financieros en patrimonio neto. 519
3 (-) Distribucion de dividendos. . . .. . ........ 520
4. Operaciones con acciones o parhcnpacnones dela
sociedad dominante (netas) ... ............ 521
5 Incremento (reduccion) de patrimonio neto resultante de
una combinacién de negocios. . . ... .............. 522
6 Adquisiciones (ventas) de participaciones de socios
externos .. ... ..., S . 551
7. Otras operaciones con socios o propietarios . . . 523
lll. Otras variaciones del patrimonio neto . . . . 524 361.326,86
1. Movimiento de la Reserva de Revalorizacion (4) 531
2 Otras variaciones . . ........ e 532 361.326,86
E. SALDO, FINAL DEL EJERCICIO 2013 (3) 525 (394.734,06)

(1) Ejercicio N-2

(2) Ejercicio anterior al que van referidas ias cuentas anuales (N-1)

(3) Ejercicio al que van referidas las cuentas anuales (N)

(4) Reserva de revalorizacién de la Ley 16/2012, de 27 de diciembre Las empresas acogidas a disposiciones de revalorizacion distintas de la Ley 16/2012 deberan detallar la norma legal en la que se basan

LA

EN



VIENE DE LA PAGINA PNC2 2

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO CONSOLIDADO
B) Estado total de cambios en el patrimonio neto consolidado

NIF B64549181
dominante:

NOMBRE DEL GRUPO:

Agile Contents, S.L. y sociedades oY
gepenalentes

Fieled

destinado para las firmas de los administradores

PNC2.3

n(‘L(“"

OTROS INSTRUMENTOS ~ AJUSTES POR CAMBIOS

(DIVIDENDO A DE PATRIMONIO NETO DE VALOR
09 10 1
A. SALDO, FINAL DEL EJERCICIO _ 2011 (1) ....... 51
I Ajustes por cambios de criterio del ejercicio
211 (1)yanteriores................ ..
Il. Ajustes por errores del ejercicio __ 2011 (1)
yanteriores ............. ... ... . .. . ... . ... . 513
B. SALDO AJUSTADO INICIO DEL EJERCICIO
2012 (2) .. . L e 514
l.  Total ingresos y gastos consolidados reconocidos . (227,16)
ll. Operaciones con socios o propietarios . . . . e 516
1 Aumentos (reducciones) de capital. . .. . ... e 550
2. Conversion de pasivos financieros en patrimonio neto. .
3 (-) Distribucién de dividendos ... .. . S 520
4. Operaciones con acciones o paﬂlmpacnones de Ia
sociedad dominante (netas) ..................... 521
5 Incremento (reduccion) de patrimonio neto resultante de
una combinacién de negocios. . .. .................
6 Adquisiciones (ventas) de partncnpacnones de socios
externos .......... 551
7. Otras operaciones con socios o propietarios . 523
lil. Otras variaciones del patrimonio neto . .
1 Movimiento de la Reserva de Revalorizacion (4)
2 Ofrasvariaciones .. ..... e e 532
C. SALDO, FINAL DEL EJERCICIO _ 2017 (2) 511 (227,16)
I Ajustes por cambios de criterio del ejercicio
o012 (2) Lo
Il. Ajustes por errores del ejercicio _ 2012 (2) 5§13
D. SALDO AJUSTADO, INICIO DEL EJERCICIO
2013 (3).. 514 (227,16)
l.  Total ingresos y gastos consolidados reconocidos (5.079,79)
ll. Operaciones con socios o propietarios
1. Aumentos (reducciones) de capital. ... .. . ... 550
2. Conversion de pasivos financieros en patrimonio neto. 9
3 (-) Distribucion de dividendos . .. .
4 Operaciones con acciones o partlcmacmnes de Ia
sociedad dominante (netas) .................... 521
5 Incremento (reduccion) de patrimonio neto resultante de
una combinacion de negocios. . ... ... .............
6. Adquisiciones (ventas) de participaciones de socios
externos . ............ ... L. 1
7. Ofras operaciones con socios o propietarios 523
lil. Otras variaciones del patrimonio neto . . . 524 423,07
Movimiento de la Reserva de Revalorizacién (4) 531
2 Otras variaciones . . . 423,07
(4.883,88)

E. Fl EJERCICIO

(1) Ejercicio N-2

(2) Ejercicio anterior al que van referidas las cuentas anuales (N-

(3) Ejercicio al que van referidas las cuentas anuales (N)

(4) Reserva de revalorizacion de la Ley 16/2012, de 27 de diciembre Las empresas acogidas a disposiciones de revalorizacion distintas de la Ley 16/2012 deberan detallar la norma legal

la que se basan

PNC2 4

LA

EN



VIENE DE LA PAGINA PNC2 3

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO CONSOLIDADO
B) Estado total de cambios en el patrimonio neto consolidado

NIF B64549181
dominante:

NOMBRE DEL GRUPO:

(1)

(3)
(4)

Agile Contents, S.L. y sociedades

[I/L-.d St

destinado para las firmas de los administradores

- SALDO, FINAL DEL EJERCICIO _2011 (1)

Ajustes por cambios de criterio del ejercicio
2011 (1)yanteriores.................

Ajustes por errores del ejercicio _ 2011 (1)

yanteriores . ........ _....... . ... . . ..

. SALDO AJUSTADO, INICIO DEL EJERCICIO

2012 (2)..
Total ingresos y gastos consolidados reconocidos
Operaciones con socios o propietarios
Aumentos (reducciones) de capital. ....... ......
Conversion de pasivos financieros en patrimonio neto .

(-) Distribucion de dividendos. . e
Operaciones con acciones o partnmpacrones de la
sociedad dominante (netas) . .....................
Incremento (reduccion) de patrimonio neto resultante de
una combinacién de negocios. . .. .................
Adquisiciones (ventas) de partlcnpacmnes de socios
externps .......

Otras operaciones con socios o propietarios . . .

. Otras variaciones del patrimonio neto . . . . .

Movimiento de la Reserva de Revalorizacion (4)

Otras variaciones ...... .....

. SALDO, FINAL DEL EJERCICIO _ 2012 (2) .

Ajustes por cambios de criterio del ejercicio
2012 (2) ...

Ajustes por errores del ejercicio __2012  (2)

. SALDO AJUSTADO, INICIO DEL EJERCICIO

23 (3) . ... ... L.l
Total ingresos y gastos consolidados reconocidos
Operaciones con socios o propietarios . ... .....
Aumentos (reducciones) de capital. ... . .....
Conversién de pasivos financieros en patrimonio neto.
(—) Distribucién de dividendos. . ..........

Operaciones con acciones o participaciones de la
sociedad dominante (netas) . ...................

Incremento (reduccion) de patrimonio neto resultante de
una combinacion de negocios. .. ..................

Adquisiciones (ventas) de participaciones de socios
externos . ... ... L

Otras operaciones con socios o propietarios

. Otras variaciones del patrimonio neto

Movimiento de la Reserva de Revalorizacion (4)
Oftras variaciones . .... . . ... ...

FINAL DEL EJERCICIO 2013

Ejercicio N-2
Ejercicio anterior al que van referidas las cuentas anuales (N-1)
Ejercicio al que van referidas las cuentas anuales (N)

511

513

515
516

519
520

522

551

524
531
532

512
513

5156
516

519
520
521

551

523

532
525

SUBVENCIONES,
DONACIONES Y LEGADOS
RECIBIDOS

12
660.106,31

660.106,31
(21.922,47)

638.183,84

638.183,84

294.543,99

(36.045,10)

(36.045,10)

896.682,73

£

SOCIOS EXTERNOS

21
40.879,08

40.879,08
{13.318,72)

107.826,10

107.826,10

135.386,46

135.386,46

(58.884,59)

§2.235,40

52.235,40

128.737,27

PNC2.4

TOTAL

13
2.886.479,35

2.886.479,35
(396.795,21)

14.999,00
14 999,00

569.932,07

569.932,07

3.074.615,21

3.074.615,21

(164.154,45)

(42.377,76)

(42 377,76)

2.868.083,00

Reserva de revalorizacion de la Ley 16/2012, de 27 de diciembre Las empresas acogidas a disposiciones de revalorizacion distintas de la Ley 16/2012 deberan detallar la norma legal en la que se basan



ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO CONSOLIDADO

NIF
dominante B64549181

NOMBRE DEL GRUPOQO:

Agile Contents, S L. y sociedades
dependientes

iy

Espacio destinado para las firmas de los administradores é ul

NOTAS DE
LA MEMORIA EJERCICIO

A) FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE EXPLOTACION
(907.627,32)

1. Resultado del ejercicio antes de impuestos......... ........ 61100
2. Ajustes delresultado .....  ....... e 61200 1.037.120,18
a) Amortizacién del inmovilizado (+) . .. ... ........ e 61201 1281.636,32
b) Correcciones valorativas por deterioro (+/~).. . ........ .. 61202 9 583,06
c) Variacion de provisiones (+/=)...... .........  ...... .. 61203
d) Imputaciénde subvenciones (<) . . ..... ... .. ... .. 61204 (313 091,00)
e) Resultados por bajas y enajenaciones del inmovilizado (+/=) . ... 61205 48553.12
f) Resultados por bajas y enajenaciones de instrumentos financieros

() 61206
g) Ingresos financieros (=)........ T 61207 (74.452,11)
h) Gastos financieros (+) ........ ...... ... ..., ..., 61208 113 429,50
i) Diferencias de cambio (+/=). ....... ....... ... ... 61209 (32.957,51)
i) Variacién de valor razonable en instrumentos financieros (+/=) .. .. 61210
k) Ofrosingresosygastos (—/+) . ........ ....... J 61211 4418,80
I) Participacion en beneficios (pérdidas) de sociedades puestas en

equivalencia neto de dividendos (—/+) . ... ............... ... .... 61220
3. Cambios en el capital corriente . .. .... ........  ...... .. 61300 194.606,97
a) Existencias (+/=) . ... ......... . ... 81301 2227,68
b) Deudores y otras cuentas acobrar (+/=)..... ......  ...... 61302 (427 197,50)
¢) Oftros activos corrientes (+/=). . .....  ...... ... ... 61303 (884,25)
d) Acreedores y otras cuentas apagar (+/=)..  ......... ........ 61304 620.461,04
e) Otros pasivos corrientes (+/=) ........ ....... e 61305
f) Otros activos y pasivos no corrientes (+/-) .. ......... ...... 61306
4. Otros flujos de efectivo de las actividades de explotacion . ... .. 61400 (134.376,11)
a) Pagosdeintereses (-)..... ........ .. ..... ... ..... 61401 (113 429,50)
b) Cobros de dividendos (+) ..... ....... ........ e 61402
c) Cobrosdeintereses (+) ......... ...... ....... ... 61403 74.452,11
d) Cobros (pagos) por impuesto sobre beneficios (+/=) . ........... 61404 (95.398,72)
e) Oftros pagos (cobros) (~/+) . ........ ... . . 61405

189.723,72

5. Flujos de efectivo de las actividades de explotacion (1+2+3 +4). 61500

(1) Ejercicio al que van referidas las cuentas anuales
(2) Ejercicio anterior.

FC1.1

EJERCICIO 2012 ()

(315.922,17)
{170.729,50)
1.065.900,56

21.674,65

(243.478,71)
487,65

(17.156,96)
91.977.80
90.687,07

(1.180 821,56)

935.971,06
(4.206,26)
(112.998,98)
675.826,36
12.915,52

(6 555,58)
370.990,00
(74.820,84)
(91.977,80)

17.156,96

374.498,55



ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO CONSOLIDADO FC1.2

NIF

dominante; 564549181

NOMBRE DEL GRUPO:

Agile Contents, S.L y sociedades
dependientes Lovdd casy s Jaoelip

Espacio destinado para las firmas de los administradores

NOTAS DE ~———
LAMEMORIA EJERCICIO _ 2013 (1) EJERcICIO _ 2012 (o)

B) FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSION

6. Pagos por inversiones (-)........... L (1.567.976,61) (1.707.412,47)
a) Sociedades del grupo, neto de efectivo en sociedades consolidadas . 62120

b) Sociedades multigrupo, neto de efectivo en sociedades consolidadas. 62121

c) Sociedades asociadas . . . . . L. 22

d) Inmovilizado intangible . . . .o - 62102 (1.293 316,22) (1.630 828,55)
e) Inmovilizado material .. ... ..o 62103 (19.357,98) (34 562,89)
f) Inversiones inmobiliarias . .. e

g) Ofros activos financieros . .. ................... .. 62105 (255.302,41) (42.021,03)
h) Activos no corrientes mantenidos paraventa. ................. 62106

iy Unidad de negocio ....... e e e e

j) Ofros activos .. .. ... e 62108

7. Cobros pordesinversiones (+) .. ..... .................. 62200 72.627,23

a) Sociedades del grupo, neto de efectivo en sociedades consolidadas

b) Sociedades multigrupo, neto de efectivo en sociedades consolidadas. 62221

c) Sociedades asociadas. .................... o e 62222

d) Inmovilizado intangible . .. . . .ot e e 62202 348,45

e) Inmovilizado material e . P 5472,69

f) Inversiones inmobiliarias . . ... . L oL 62204

g) Otros activos financieros ... ........ . e e 62205 66 806,09

h) Activos no corrientes mantenidos para venta .

i) Unidad de negocio. R L e 62207

j} Oftros activos . . . .. e e e 62208

8. Flujos de efectivo de las actividades de inversion (6 + 7) . @ (1.707.412,47)

(1) Ejercicio al que van referidas las cuentas anuales
{2) Ejercicio anterior.



ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO CONSOLIDADO FC1.3

NIF
dominante: B64549181
NOMBRE DEL GRUPO: f/f /
Agile Contents, S.L. y sociedades
dependientes S04 (Al d(*-
Espacio para las firmas de los administradores
NOTAS DE

LA MEMORIA EJERCICIO 2013 (1) EJERCICIO __2012 (2

C) FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE FINANCIACION

9. Cobros y pagos por instrumentos de patrimonio......... .o 63100 72.983,03 339.365,38
a) Emision de instrumentos de patrimonio (+) . ......... . 631 14.999,00
b) Amortizacion de instrumentos de patrimonio (=) ......... 1
c) Adquisicion de instrumentos de patrimonio de la sociedad dominante
(F) e e e 63103
d) I(E+r;a.1<.-:-r1:.amon de mstrum‘e.n.tc.)sj fifa'p'aftnm-c?n.l?.d.e. I‘a. ?(')(')Iedad domlnante
e) Adquisicién de participaciones de socios externos (=). ... . . 120
f) Venta de participaciones a socios externos (+) ....... P 63121
g) Subvenciones, donaciones y legados recibidos (+) ..  ....... 631 72.983,03 324 366,38
10. Cobros y pagos por instrumentos de pasivo financiero 2.096,47 1.341.900,77
a) Emision........... o L .. 63201 580.971.80 137042984
1 Obligaciones y otros valores negociables (+) ..... .. e 63202
2 Deudas con entidadeé de crédito (+) ......... 200.000,00
3 Deudas con caracteristicas especiales (+) . . .. e 63205
4 Otrasdeudas(+) . . .oorviriii.. L 63206 380.971.80 1.370.429,84
b) Devolucion y amortizacionde — ............ e (578.875,33) (28 529,07)
1 Obligaciones y otros valores negociables (<) ....... R 63208
2 Deudas con entidades de crédito (=) . . ...re.... . 63209 (308.707,08) (28 529,07)
3 Deudas con caracteristicas especiales (=) .........  ..... 63211
4 Otfrasdeudas (=) . ... . o Lol 63212 (270.168,25)
T e atrimona o Y remuneraciones de otros nstrumentos. (45.231,62)
a) Dividendos(-) . . ....... .. PR e 63301
b) Remuneracion de otros instrumentos de patrimonio (-). .... ..... (45231,62)
12. Flujos de efectivo de las actividades de financiacién (9 + 10+ 11) 63400 20.847,88 1.681.266,15
D) EFECTO DE LAS VARIACIONES DE LOS TIPOS DE CAMBIO .... 64000 230.923,95
B (BN Tg DD UCION NETA DEL EFECTIVO O EQUIVALENTES 65000 (1.044.853,83) 348.352,23
Efectivo y equivalentes al comienzo del ejercicio 65100 1.763.334,64 1.414.982,41
Efectivo y equivalentes al final del ejercicio 65200 718.480,81 1.763.334,64

(1) Ejercicio al que van referidas las cuentas anuales
(2) Ejercicio anterior.
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INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES CONSOLIDADAS
A los Socios de Agile Contents, S.L.

1. Hemos auditado las cuentas anuales consolidadas de Agile Contents, S.L. (la “Sociedad
Dominante”) y Sociedades Dependientes (el “Grupo”), que comprenden el balance consolidado
al 31 de diciembre de 2012, la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada, el estado de cambios
en el patrimonio neto consolidado, el estado de flujos de efectivo consolidado y la memoria
consolidada correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha. Los Administradores
de la Sociedad Dominante son responsables de la formulacion de las cuentas anuales
consolidadas, de acuerdo con el marco normativo de informacion financiera aplicable a la
entidad (que se identifica en la Nota 2 de la memoria adjunta) y, en particular, con los principios
y criterios contables que contiene. Nuestra responsabilidad es expresar una opinion sobre las
citadas cuentas anuales consolidadas en su conjunto, basada en el trabajo realizado de acuerdo
con la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas vigente en Espafa, que
requiere el examen, mediante la realizacion de pruebas selectivas, de la evidencia justificativa
de las cuentas anuales consolidadas y la evaluacion de si su presentacion, los principios y criterios
contables utilizados y las estimaciones realizadas, estan de acuerdo con el marco normativo de
informacion financiera que resulta de aplicacion.

2. En nuestra opinion, las cuentas anuales consolidadas adjuntas del ejercicio 2012 expresan, en
todos los aspectos significativos, la imagen fiel del patrimonio consolidado y de la situacion
financiera consolidada de Agile Contents, S.L. y Sociedades Dependientes al 31 de diciembre de
2012, asi como de los resultados consolidados de sus operaciones y de sus flujos de efectivo
consolidados correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha, de conformidad con
el marco normativo de informacién financiera que resulta de aplicacion y, en particular, con los
principios y criterios contables contenidos en el mismo.

3. Sin que afecte a nuestra opinidn de auditoria, llamamos la atencion respecto de lo sefialado en la
Nota 7 de la memoria consolidada adjunta, en las que se menciona que la entidad participada
Agile Media Communities, Agrupacién de Interés Econdmico mantiene en su activo intangible
inversiones en |+D por un importe neto de amortizaciones de 1,36 millones de euros y que figuran
en el balance consolidado adjunto. Las inversiones se han dado por concluidas aunque adn no han
empezado a generar beneficios. No obstante, la direccion del grupo considera que en un futuro
se obtendran beneficios que permitiran recuperar el valor de la inversion realizada.

4. El informe de gestidn consolidado adjunto del ejercicio 2012 contiene las explicaciones que los
Administradores de la Sociedad dominante consideran oportunas sobre la situacion del Grupo, la
evolucion de sus negocios y sobre otros asuntos y no forma parte integrante de las cuentas
anuales consolidadas. Hemos verificado que la informacion contable que contiene el citado
informe de gestion consolidado coincide con la de las cuentas anuales consolidadas del ejercicio
2012. Nuestro trabajo como auditores se limita a la verificacion del informe de gestidn
consolidado con el alcance mencionado en este mismo parrafo y no incluye la revisién de
informacion distinta de la obtenida a partir de los registros contables de Agile Contents, S.L. Y
Sociedades Dependientes.

COLLEGI
VIR AUDIT, S.L.P. DE CENSORS JURATS
DE COMPTES
DE CATALUNYA
Membre exercent:
Ramon Riera Creus . y
. . ny um
Socio-Auditor de Cuentas copia 3 i 2011114
4 de abril de 2013 e Tariie a1 o o rcren e ore

Llei d'auditoria de comptes, aprovat per
Reial decret legislatiu 172011, d'1 de juliol

Independenl Member of (D GENEVA GROUP INTERNATIONAL.
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CUENTAS ANUALES CONSOLIDADAS CORRESPONDIENTES AL EJERCICIO 2012




Cuentas Anuales Consolidadas. Ejercicio 2012.

AGILE CONTENTS, S.L. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES
BALANCE CONSOLIDADO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2012
(Expresado en euros)

ACTIVO i : ' sz, la memoria _ 2012

ACTIVO NO CORRIENTE 6.201.296,40
Inmovilizado intangible Nota 7 5.955.657,06
Otro inmovilizado intangible 5.955.657,06
Inmovilizado material Nota 8 55.524,96
Instalaciones técnicas y otro inmovilizado material 55.524.96
Inversiones financieras a largo plazo Nota 10 167.024,61
Activos por impuesto diferido Nota 18 23.089,77
ACTIVO CORRIENTE 3.015.199,23
Existencias 4.206,26
Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar 882.879,26
Clientes por ventas y prestaciones de servicios Nota 10 617.653,50
Activos por impuesto corriente Nota 18 16.960,46
Otros deudores Notas 10y 18 248.265,30
Inversiones financieras a corto plazo Nota 10 363.429,34
Periodificaciones a corto plazo 1.349,73
Efectivo y otros activos liquidos equivalentes Nota 11 1.763.334,64

TOTAL ACTIVO

9.216.495,63




Cuentas Anuales Consolidadas. Ejercicio 2012.

AGILE CONTENTS, S.L. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES
BALANCE CONSOLIDADO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2012
(Expresado en euros)

PATRIMONIO NETO Y PASIVO __ lamemoria 2012

PATRIMONIO NETO 3.074.615,21
Fondeos propios Nota 15 2.301.272,07
Capital Nota 15.1 615.979,00
Capital escriturado 615.979,00
Prima de emision Nota 15.2 2.942,795,09
Reservas Nota 15.3 (896.175,16)
Resultado del ejercicio atribuido a la sociedad dominante Nota 20 (361.326,86)
Pérdidas y ganancias consolidadas (374.645,58)
(Pérdidas y ganancias socios externos) 13.318,72
Ajustes por cambios de valor Nota 16 (227,16)
Diferencia de conversiéon (227,16)
Subvenciones, donaciones y legados recibidos Nota 24 638.183,84
Socios externos Nota 4 135.386,46
PASIVO NO CORRIENTE 4.220.333,94
Deudas a largo plazo Nota 12.1 4.001.168,21
Deudas con entidades de crédito 215.161,40
Otros pasivos financieros 3.786.006,81
Pasivos por impuesto diferido Nota 18 219.165,73
PASIVO CORRIENTE 1.921.546,48
Deudas a corto plazo Nota 12.1 1.491.086,96
Deudas con entidades de crédito 602.195,45
Otros pasivos financieros 888.891,51
Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar 430.459,52
Proveedores Nota 12 321,16
Pasivo por impuesto corriente Nota 18 69.469,64
Otros acreedores Notas 12y 18 360.668,72

TOTAL PATRIMONIO NETO Y PASIVO

9.216.495,63
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AGILE CONTENTS, S.L. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES
UENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS CONSOLIDADA DEL EJERCICIO 2012

(Expresada en euros)

CUENTA DE PERDIDAS Y GANACIAS _ lamemoria 2012
OPERACIONES CONTINUADAS

Importe neto de la cifra de negocio Nota 28 2.152.546,56
Prestaciones de servicios 2.152.546,56
Trabajos realizados por la empresa para su activo 1.083.246,56
Aprovisionamientos Nota 19.a (164.954,62)
Trabajos realizados por otras empresas (164.954,62)
Otros ingresos de explotacién 120.710,44
Subvenciones de explotacion incorporadas al resultado del ejercicio 120.710,44
Gastos de personal (1.470.978,82)
Sueldos, salarios y asimilados (1.084.384,07)
Cargas sociales Nota 19.b (386.594,75)
Otros gastos de explotacién (929.808,33)
Pérdidas, deterioro y variacion de provisiones por operaciones comerciales (21.674,65)
Otros gastos de gestion corrientes (908.133,68)
Amortizacion del inmovilizado Notas 7y 8 (1.065.900,56)
Imputacién de subvenciones de inmovilizado no financiero y otras 122.768,27
Deterioro y resultado por enajenaciones del inmovilizado (487,65)
Resultados por enajenaciones y otras (487,65)
Otros resultados 2.443,89
RESULTADO DE EXPLOTACION (150.414,26)
Ingresos financieros 17.156,96
De valores negociables y otros instrumentos financieros 17.156,96
Gastos financieros (91.977,80)
Diferencias de cambio Nota 17 (90.687,07)
RESULTADO FINANCIERO (165.507,91)
RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS (315.922,17)
Impuestos sobre beneficios Nota 18 (58.723,41)
RESULTADO DEL EJERCICIO PROCEDENTE DE OPERACIONES

CONTINUADAS (374.645,58)
Resultado de operaciones interrumpidas neto de impuestos -
RESULTADO CONSOLIDADO DEL EJERCICIO (374.645,58)

Resultado atribuido a la Sociedad Dominante
Resultado atribuido a socios externos

(361.326,86)
(13.318,72)
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AGILE CONTENTS. S.L. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES
ESTADO DE CAMBIOS EN EL. PATRIMONIO NETO CONSOLIDADO
A) ESTADO DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS CONSOLIDADO DEL EJERCICIO 2012
(Expresado en euros)

la memoria 2012
RESULTADO CONSOLIDADO DEL EJERCICIO (374.645,58)
Ingresos y gastos imputados directamente al patrimonio neto:
Subvenciones, donaciones y legados recibidos. Nota 24 178.746,79
Diferencias de conversion. (227,16)
Efecto impositivo. (35.749,36)
TOTAL INGRESOS Y GASTOS IMPUTADOS
DIRECTAMENTE EN EL PATRIMONIO NETO
CONSOLIDADO 142.770,27
Transferencias a la cuenta de pérdidas y ganancias:
Subvenciones, donaciones y legados recibidos. Nota 24 (212.651,56)
Efecto impositivo. 47.731,66
TOTAL TRANSFERENCIAS A LA CUENTA DE PERDIDAS
Y GANANCIAS CONSOLIDADA (164.919,90)
TOTAL INGRESOS Y GASTOS CONSOLIDADOS
RECONOCIDOS (396.795,21)
Resultado atribuido a la Sociedad Dominante (383.476,49)

Resultado atribuido a socios externos (13.318,72)
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Cuentas Anuales Consolidadas. Ejercicio 2012

AGILE CONTENTS, S.L. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES
ESTADO CONSOLIDADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO 2012
(Expresado en euros)

FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE EXPLOTACION 374.498,55
Resultado del ejercicio antes de impuestos (315.922,17)
Ajustes al resultado (170.729,50)
Amortizacion del inmovilizado 1.065.900,56
Correcciones valorativas por deterioro 21.674,65
Imputacién a subvenciones (243.478,71)
Resultados por baja y enajenaciones de inmovilizado 487,65
Ingresos financieros (17.156,96)
Gastos financieros 91.977,80
Diferencias de cambio 90.687,07

Otros ingresos y gastos

(1.180.821,56)

Cambios en el capital corriente 935.971,06
Existencias (4.206,26)
Deudores y otras cuentas a cobrar (112.998,98)
Otros activos corrientes 675.826,36
Acreedores y otras cuentas a pagar 12.915,52
Otros pasivos corrientes (6.555,58)
Otros activos y pasivos no corrientes 370.990,00
Otros flujos de efectivo de las actividades de explotacién (74.820,84)
Pago de intereses (91.977,80)
Cobro de intereses 17.156,96
FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSION (1.707.412,47)

Cobros y pagos por inversiones
Inmovilizado intangible
Inmovilizado material

Otros activos financieros

FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE FINANCIACION

(1.707.412,47)
(1.630.828,55)
(34.562,89)
(42.021,03)

1.681.266,15

Cobros y pagos por instrumentos de patrimonio 339.365,38
Emisién de instrumentos de patrimonio 14.999,00
Subvenciones, donaciones y legados recibidos 324.366,38
Cobros y pagos por instrumentos de pasivo financiero 1.341.900,77
Emisién de otras deudas 1.370.429,84
Devolucion de deudas con entidades de crédito (28.529,07)
EFECTO DE LAS VARIACIONES DE LOS TIPOS DE CAMBIO

Efectivo o equivalentes al comienzo del ejercicio 1.414.982,41
Efectivo o equivalentes al final del ejercicio 1.763.334,64
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AGILE CONTENTS. .Y SOCIEDADES

MEMORIA CONSOLIDADA DEL EJERCICIO 2012

NOTA 1. SOCIEDADES GRUPO

1.1) Sociedad Dominante

a) Constitucién v Domicilio

Agile Contents, S.L. (en adelante "la Sociedad Dominante"), fue constituida en Barcelona, el 24 de
abril de 2007. Su domicilio social se encuentra en Barcelona, Avda. Diagonal 447, 7° y 4tico.

b) Actividad

Su actividad consiste en consultoria informatica, desarrollo de aplicaciones de software para la
produccion y distribucién de toda clase de contenidos y servicios interactivos en medios digitales, asi
como cualquier otra actividad relacionada con el mencionado objeto social, como por ejemplo:

- La consultoria informética y Desarrollo de software asi como la comercializacién de los mismos.

- La realizacion de disefio y desarrollo de aplicaciones software para la produccion y distribucion de
toda clase de contenidos y servicios interactivos en medios digitales.

- La prestacion de servicios de hospedaje de maquinaria y aplicaciones software para la produccién y
distribucion de toda clase de contenidos y servicios interactivos en medios digitales.

- El arrendamiento de hardware y software, asi como la gestion integral de servicios de
mantenimiento y monitorizacion.

- El disefio de toda clase de contenidos y servicios en medios digitales, la asesoria sobre su
produccion y distribucion.

- La intermediacion comercial entre agentes vinculados al consumo digital de contenidos y servicios.
- Las actividades integrantes del objeto social podran ser desarrolladas total o parcialmente de modo
indirecto mediante la participacién en sociedades, agrupaciones, asociaciones 0, en general

entidades con o sin personalidad juridica como objeto o proposito idéntico o andlogo.

Aparte del mencionado anteriormente, la sociedad disponia de otro centro de trabajo en Madrid, Calle
Montalban, 9 4° que en septiembre de 2012 se trasladé a la Avenida Brasil, 29 de Madrid.
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¢) Régimen Legal

El grupo se rige por sus estatutos sociales y por la vigente Ley de Sociedades de Capital.

d) Ejercicio econémico

El ejercicio economico de la Sociedad Dominante comienza el 1 de enero y finaliza el 31 de diciembre
de cada afio. Las Gltimas cuentas anuales formuladas corresponden a las del ejercicio econémico
finalizado el 31 de diciembre de 2012.

¢) Moneda funcional

Los criterios utilizados en la conversién a euros de las distintas partidas incluidas en las presentes
cuentas anuales consolidadas, se detallan a continuacion:

a. Los activos y pasivos se convierten utilizando el tipo de cambio vigente en la fecha de cierre de
las cuentas anuales.

b. Las partidas de las Cuentas de Pérdidas y Ganancias se convierten utilizando el tipo de cambio
medio del ejercicio.

¢. El Patrimonio Neto se mantiene a tipo de cambio histérico a la fecha de su adquisicién (o al tipo
de cambio medio del ejercicio de su generacién, tanto en el caso de los resultados acumulados

como de las aportaciones realizadas), segin corresponda.

Las diferencias de cambio que se producen en la conversion se registran netas de su efecto fiscal en el
epigrafe “Diferencias de conversion” dentro del Patrimonio Neto.

1.2) Sociedades Dependientes

La Sociedad Dominante posee, directa o indirectamente, participaciones en diversas sociedades y
ostenta, directa e indirectamente, €l control de diversas sociedades.

El detalle de las Sociedades Dependientes incluidas en el perimetro de consolidacién del gjercicio
2012, es el siguiente:

Importe Neto de  Porcentajede  Porcentaje de

Ao UL, ' ~_l]a Participacion  Participacién
Sociedad : . Participacién Directa . Indirecta
COMMUNILTYV, S.L. 2.599.999,13 100,00 -
Agile Media Communities, AIE 1.148.035,49 49,23 41,78
Agile Contents Argentina, S.R.L. 6.853,94 50,00 50,00
Agile Contents Brasil Desenvolvimento de Software (*) 8.403,36 50,00 50,00

3.763.291,92

(*) Con fecha 13 de marzo de 2012 se ha constituido esta sociedad, por lo que la consolidacién incluye
8 meses y medio de actividad de la misma.
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El detalle del domicilio y actividades de las Sociedades Dependientes incluidas en el perimetro de
consolidacion del ejercicio 2012, se indica a continuacion:

COMMUNILTV, S.L. Avda. Diagonal 449 Consultoria informética y desarrollo de software
atico asf como la comercializacion de los mismos.

Agile Media Communities, AIE PCB, Edificio Helix, Desarrollo de plataformas tecnolégicas de
calle Baldiri Reixac, software para el sector multimedia en entornos
4-6,Barcelona multilingiie, multicanal, y de localizacién

lingiiistica, a nivel internacional.
Agile Contents Argentina, S.R.L. 25 de mayo 432, piso 15, Consultoria informatica y desarrollo de software
Buenos Aires, Argentina asi como la comercializacién de los mismos en

el mercado argentino.

Agile Contents Brasil Desenvolvimento ~ Av. das Nagdes Unidas, Consultoria informatica y desarrollo de software

de Software 6917, 1° andar, Sala 15, asi como la comercializacion de los mismos en
Pinheiros, CEP el mercado brasilefio.
05477-000, Sio Paulo,
Brasil

El ejercicio econdmico de las sociedades dependientes comienza el 1 de enero y finaliza el 31 de
diciembre de cada afio. Las ultimas cuentas anuales formuladas corresponden a las del ejercicio
econdmico finalizado el 31 de diciembre de 2012.

NOTA 2. BASES DE PRESENTACION DE LAS CUENTAS ANUALES CONSOLIDADAS

Las Cuentas Anuales Consolidadas adjuntas del ejercicio 2012 se han preparado a partir de los
registros contables de las distintas sociedades que componen el Grupo, cuyas respectivas cuentas
anuales son preparadas de acuerdo la legislacion mercantil vigente las normas establecidas en el Plan
General de Contabilidad aprobado por el Real Decreto 1514/2007, de 16 de noviembre, en el caso de
sociedades espafiolas, y de acuerdo a la normativa aplicable en el resto de paises donde se encuentran
las sociedades que componen el Grupo Consolidado, y se presentan de acuerdo con lo establecido en
el Real Decreto 1159/2010 de 17 de septiembre, con el objeto de mostrar la imagen fiel del
patrimonio, de la situacién financiera y de los resultados, asi como la veracidad de los flujos
incorporados en el Estado de Flujos de Efectivo Consolidado.

Las diferentes partidas de las cuentas anuales individuales de cada una de las sociedades han sido
objeto de la correspondiente homogeneizacion valorativa, adaptando los criterios aplicados a los

utilizados en la consolidacion.

b) Moneda de presentacion

De acuerdo con la normativa legal vigente en materia contable, las cuentas anuales consolidadas se
presentan expresadas en euros.
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¢) Aspectos criticos de la valoracion v estimacion de la incertidumbre

La preparacion de las cuentas anuales consolidadas se han utilizado estimaciones realizadas para
valorar algunos de los activos, pasivos, ingresos, gastos y compromisos que figuran registrados en las
mismas, y que, basicamente se refieren a la evaluacion de las pérdidas por deterioro de determinados
activos, a la vida 1til de los activos no corrientes, a la probabilidad de ocurrencia de provisiones, a
calculo de valores razonables y valores de mercado y recuperabilidad de activos por impuestos
diferidos.

A pesar de que estas estimaciones se realizaron en funcién de la mejor informacion disponible en la
fecha de formulacién de las cuentas anuales consolidadas, es posible que acontecimientos que
pudieran tener lugar en el futuro obliguen a modificarlas en proximos ejercicios. En tal caso, ello se
haria de forma prospectiva, reconociendo los efectos del cambio de estimacion en las correspondientes
cuentas de pérdidas y ganancias consolidada.

d) Principio de empresa en funcionamiento

No existen incertidumbres significativas ni aspectos acerca del futuro que puedan llevar asociado un
riesgo importante que pueda suponer cambios significativos en el valor de los activos y pasivos en el
ejercicio siguiente. Las cuentas anuales consolidadas al 31 de diciembre de 2012, se han preparado de
acuerdo con el principio de empresa en funcionamiento, que implica que las operaciones futuras del
Grupo se van a desarrollar en condiciones normales.

e) Comparacion de la Informacion

Como consecuencia de ser €ste el primer ejercicio de actividad del Grupo, el Balance, la Cuenta de
Pérdidas y Ganancias, asi como el Estado de Cambios en el Patrimonio Neto y del Estado de Flujos de
Efectivo Consolidados del ejercicio adjuntos, referidos al 31 de diciembre de 2012, no presentan cifras
comparativas con el gjercicio anterior.

f) Elementos en varias partidas

No existen elementos patrimoniales de naturaleza similar registrados en distintas partidas dentro del
Balance Consolidado.
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NOTA 3. NORMAS DE REGISTRO Y VALORACION
Las principales normas de valoracién utilizadas por el Grupo en la elaboracién de sus Cuentas Anuales
Consolidadas para el ejercicio 2012, de acuerdo con las establecidas por el Plan General de

Contabilidad, han sido las siguientes:

a) Principios de Consolidacion

La consolidacién de las cuentas anuales de Agile Contents, S.L. con las cuentas anuales de sus
sociedades participadas mencionadas en la Nota 1.2, se ha realizado siguiendo el método de
integracion global para todas las sociedades del Grupo.

En este caso, las sociedades dependientes se consolidan desde la fecha 1 de enero de 2012, fecha de
primera consolidacion del grupo, integrandose en las cuentas anuales consolidadas la totalidad de sus
activos, pasivos, ingresos, gastos y flujos de efectivo una vez realizados los ajustes y eliminaciones
correspondientes de las operaciones intragrupo.

Los resultados de las Sociedades Dependientes adquiridas se incluyen en los Estados del Resultado
Consolidados desde la fecha efectiva de adquisicion o hasta la fecha efectiva de adquisicién o hasta la
fecha efectiva de enajenacion, segun corresponda.

La consolidacién de las operaciones de Agile Contents, S.L. con las de las mencionadas sociedades
filiales se ha efectuado siguiendo los siguientes principios bésicos:

Los criterios utilizados en la elaboracion de los Balances, de las Cuentas de Pérdidas y Ganancias
individuales asi como los Estados de Cambios en el Patrimonio Neto y los Estados de Flujos de
Efectivo, de cada una de las sociedades consolidadas son, en general y en sus aspectos basicos,
homogéneos.

El Balance, la Cuenta de Pérdidas y Ganancias y el Estado de Flujos de Efectivo Consolidados
incluyen los ajustes y eliminaciones propios del proceso de consolidacion, asi como las
homogeneizaciones valorativas pertinentes para conciliar saldos y transacciones entre las
sociedades que consolidan.

La Cuenta de Pérdidas y Ganancias Consolidada recoge los ingresos y gastos de las sociedades que
se incorporan al Grupo a partir de la fecha en que es adquirida la participacion o constituida la
sociedad, hasta el cierre del ejercicio.

Los activos y pasivos de las filiales cuya moneda funcional es distinta al euro han sido convertidos
a euros utilizando los tipos de cambio vigentes a la fecha de cierre del ejercicio y los fondos
propios al tipo de cambio historico (el vigente a la fecha de la primera consolidacion). Las cuentas
de pérdidas y ganancias de estas sociedades se han convertido a euros utilizando, los tipos de
cambio medios del ejercicio. El efecto global de las diferencias entre estos tipos de cambio figura,
neto de su efecto fiscal, en el Patrimonio Neto Consolidado bajo el epigrafe de "Diferencias de
Conversion".

Los saldos y transacciones entre las sociedades consolidadas han sido eliminados en el proceso de
consolidacion.
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El Balance Consolidado no incluye el efecto fiscal correspondiente a la incorporacién de las
reservas de las sociedades filiales al consolidado del Grupo, ya que se estima que no se realizaran
transferencias de reservas no sujetas a tributacion en origen, por considerarse que estas reservas
seran utilizadas en cada sociedad filial como fuente de autofinanciacion.

Tal y como se ha mencionado anteriormente, el presente ejercicio 2012 es el primer ejercicio de
consolidacion del grupo. En consecuencia y de acuerdo con una de las alternativas permitidas por
el Real Decreto 1.159/2010 de 17 de septiembre, se considera la fecha 1 de enero de 2012 como la
de incorporacion al Grupo de cada sociedad dependiente, excepto para aquellas sociedades que
fueron adquiridas con posterioridad, que se considera como fecha de incorporacién al Grupo la
fecha de adquisicion, entendiéndose como tal aquélla en la que se adquiere el control del negocio o
negocios adquiridos.

La eliminacién inversion patrimonio de las sociedades dependientes se ha efectuado compensando
la participacion de la sociedad dominante con la parte proporcional del patrimonio neto de las
sociedades dependientes que represente dicha participacion a la fecha de primera consolidacion.
Las diferencias de primera consolidacion han sido registradas como reservas por integracion
global.

Cualquier exceso del coste de adquisicion con respecto a los valores razonables de los activos netos
identificables adquiridos se reconoce como fondo de comercio. Cualquier defecto del coste de
adquisicion con respecto a los valores razonables de los activos netos identificables adquiridos, es
decir, descuento en la adquisicién, se imputa a resultados en la fecha de adquisicién. La
participacion de los accionistas minoritarios se establece en la proporcidn de los valores razonables
de los activos y pasivos reconocidos de la minoria.

El resultado consolidado del ejercicio muestra la parte atribuible a la Sociedad Dominante, que estéa
formada por el resultado obtenido por ésta mas la parte que le corresponde, en virtud de la
participacion financiera, del resultado obtenido por las sociedades participadas.

La participacion de los minoritarios se presenta de la siguiente forma:
a) El patrimonio de sus participadas: se presenta en el epigrafe "Socios Externos" del balance de
situacion consolidado adjunto, dentro del capitulo "Patrimonio Neto" del Grupo. Cualquier
pérdida aplicable a los intereses minoritarios que supere el valor en libros de dichos intereses

minoritarios, se reconoce con cargo a las participaciones de la Sociedad Dominante.

b) Los resultados del ejercicio: se presentan en el capitulo "Resultado atribuido a Socios
externos" de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada adjunta.

b) Inmovilizado intangible

Los bienes comprendidos en el inmovilizado intangible se valoraran por su coste, ya sea este el precio
de adquisicién o el coste de produccién, minorado por la correspondiente amortizacién acumulada
(calculada en funcién de su vida util) y de las perdidas por deterioro que, en su caso, hayan
experimentado.
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En caso que el Grupo considere que un inmovilizado intangible tiene vida ttil indefinida, al no existir
un limite previsible para el periodo a lo largo del cual se espera que el activo genere entradas de flujos
netos de efectivo, el inmovilizado intangible no se amortiza pero se somete, al menos una vez al afio, a
un test de deterioro. La vida 1til de un inmovilizado intangible que no esté siendo amortizado se revisa
cada ejercicio para determinar si existen hechos y circunstancias que permitan seguir manteniendo una
vida 0til indefinida para ese activo. En caso contrario, se cambia la vida util de indefinida a definida.

Gastos de investigacion v desarrollo

Los gastos de investigacion y desarrollo activados estan especificamente individualizados por
proyectos y su coste estd claramente establecido para que pueda ser distribuido en el tiempo.
Asimismo, la Direccion del Grupo tiene motivos fundados del éxito técnico y de la rentabilidad
econdomico-comercial de dichos proyectos.

Los gastos de investigacion y desarrollo que figuran en el activo se amortizan linealmente durante su
vida 1til, a razén de un 20% anual, y siempre dentro del plazo de 5 afios.

En el momento en que existen dudas razonables sobre el éxito técnico o la rentabilidad econémico-
comercial de un proyecto, los importes registrados en el activo correspondientes al mismo, se imputan

directamente a pérdidas del ejercicio.

Propiedad industrial

Corresponde a los gastos de desarrollo capitalizados para los que se ha obtenido la correspondiente
patente o similar, e incluyen los costes de registro y formalizacién de la propiedad industrial, asi como
los costes de adquisicion a terceros de los derechos correspondientes.

Fondo de comercio

El fondo de comercio generado en una combinacién de negocios se valora, en la fecha de la
adquisicion, a su coste, siendo éste el exceso del coste de la combinacién de negocios sobre el
correspondiente valor de los activos identificables adquiridos menos el de los pasivos asumidos. Tras
el reconocimiento inicial, el fondo de comercio se valora a su coste menos, en su caso, las pérdidas por
deterioro acumuladas, las cuales se consideran irreversibles. Se realizan las pruebas de deterioro de
valor del fondo de comercio anualmente, o con mas frecuencia si los acontecimientos o cambios de las
circunstancias indican que el valor en libros pueda haberse deteriorado.

Los fondos de comercio no son objeto de amortizacion al considerarse su vida ttil indefinida.

Aplicaciones informaticas

La sociedad registra en esta cuenta los costes incurridos en la adquisicion y desarrollo por la propia
empresa de programas de ordenador, incluidos los costes de desarrollo de las paginas web, y se
reconocen en la medida que cumplen las condiciones expuestas para los gastos de desarrollo. Los
costes de mantenimiento de las aplicaciones informaticas se registraran en la cuenta de pérdidas y
ganancias del ejercicio en que se incurren. La amortizacion de las aplicaciones informaticas se realiza
aplicando el método lineal durante un periodo de 5 afios.
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¢) Inmovilizado material

El inmovilizado material se encuentra valorado por su precio de adquisicién o coste de produccion,
neto de la correspondiente amortizacion acumulada y, en su caso, del importe acumulado de las
correcciones valorativas por deterioro reconocidas.

El precio de adquisicion o coste de produccién incluye, en su caso, los gastos financieros
correspondientes a financiacion externa devengados durante el periodo de construccion o fabricacion
hasta la puesta en condiciones de funcionamiento de aquellos activos que necesiten mdas de un afio para
entrar en condiciones de uso.

Los gastos de conservacion y mantenimiento incurridos durante el ejercicio se cargan a la Cuenta de
Pérdidas y Ganancias Consolidada. Los costes de renovacion, ampliacion o mejora de los bienes del
inmovilizado material, que representan un aumento de la capacidad, productividad o un alargamiento
de la vida util, se capitalizan como mayor valor de los correspondientes bienes, una vez dados de baja
los valores contables de los elementos que hayan sido sustituidos.

El inmovilizado material, neto en su caso del valor residual del mismo, se amortiza linealmente en
funcion de los afios de vida 1til estimada que constituyen el periodo en el que el Grupo espera
utilizarlos, segun el siguiente cuadro:

Instalaciones técnicas 8 12,50
Mobiliario 20 5,00
Equipos informaticos 25 4,00

d) Arrendamientos

Los gastos de arrendamientos operativos incurridos durante el ejercicio se cargan a la Cuenta de
Pérdidas y Ganancias Consolidada.

¢) Instrumentos financieros

Los instrumentos financieros, a efectos de su valoracion, se clasificaran en alguna de las siguientes
categorias:

Préstamos y partidas a cobrar y débitos y partidas a pagar

Préstamos v partidas a cobrar
En esta categoria se clasifican:

a) Créditos por operaciones comerciales: activos financieros originados por la venta de bienes y la
prestacion de servicios por operaciones de trafico, y
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b) Créditos por operaciones no comerciales: activos financieros que, no siendo instrumentos de
patrimonio ni derivados, no tienen origen comercial, cuyos cobros son de cuantia determinada o
determinable, y que no se negocian en un mercado activo.

Débitos y partidas a pagar

En esta categoria se clasifican:

a) Débitos por operaciones comerciales: pasivos financieros originados por la compra de bienes y
servicios por operaciones de trafico, y

b) Débitos por operaciones no comerciales: pasivos financieros que, no siendo instrumentos
derivados, no tienen origen comercial.

Inicialmente, los activos y pasivos financieros incluidos en esta categoria, se valoran por su valor
razonable, que es el precio de la transaccion, y que equivale al valor razonable de la contraprestacién
entregada mas los costes de transaccion que les son directamente atribuibles. Posteriormente, se
valoran por su coste amortizado. Los intereses devengados se contabilizan en la Cuenta de Pérdidas y
Ganancias Consolidada, aplicando el método del tipo de interés efectivo. No obstante lo anterior, los
créditos y débitos con vencimiento no superior a un afio que se valoraron inicialmente por su valor
nominal, contintlan valorandose por dicho importe, salvo, en el caso de créditos, que se hubieran
deteriorado.

No obstante lo sefialado en el parrafo anterior, los créditos y débitos por operaciones comerciales con
vencimiento no superior a un afio y que no tienen un tipo de interés contractual, cuyo importe se
espera recibir o pagar en el corto plazo, se valoran por su valor nominal cuando el efecto de no
actualizar los flujos de efectivo no resulta significativo.

Al cierre del ejercicio, se efectlian las correcciones valorativas necesarias si existe evidencia objetiva
de que el valor de un crédito, se ha deteriorado, es decir, si existe evidencia de una reduccién o retraso
en los flujos de efectivo estimados futuros. La pérdida por deterioro del valor de préstamos y cuantas a
cobrar, corresponde a la diferencia entre su valor en libros y el valor actual de los flujos de efectivo
futuros que se estima van a generar, descontados al tipo de interés efectivo calculado en el momento
de su reconocimiento inicial. Las correcciones de valor, asi como en su caso su reversion, re reconocen
en la cuenta de pérdidas y ganancias.

Inversiones hasta el vencimiento

Corresponden a valores representativos de deuda, con una fecha de vencimiento fijada, que comportan
cobros de cuantia determinada o determinable, que se negocian en un mercado activo, y para los que el
Grupo tiene la intencion efectiva y la capacidad de conservarlos hasta su vencimiento.

Se valoran inicialmente por su valor razonable, que equivale al valor razonable de la contraprestacion
entregada més los costes de transaccion que les son directamente atribuibles. Posteriormente, se
valoran por su coste amortizado. Los intereses devengados se contabilizan en la Cuenta de Pérdidas y
Ganancias Consolidada, aplicando el método del tipo de interés efectivo.
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Al cierre del ejercicio, se efectian las correcciones valorativas necesarias si existe evidencia objetiva
de que el valor de un activo, se ha deteriorado. La pérdida por deterioro corresponde a la diferencia
entre su valor en libros y el valor de mercado del instrumento.

Intereses recibidos de activos financieros

Los intereses de activos financieros devengados con posterioridad al momento de la adquisicién se
reconocen como ingresos en la Cuenta de Pérdidas y Ganancias Consolidada.

Los intereses se reconocen utilizando el método del tipo de interés efectivo. A estos efectos, en la
valoracion inicial de los activos financieros se registran de forma independiente, atendiendo a su

vencimiento, el importe de los intereses explicitos devengados y no vencidos en dicho momento.

Baja de activos financieros

Un activo financiero, o parte del mismo, se da de baja cuando expiran o se han cedido los derechos
contractuales sobre los flujos de efectivo del activo financiero, y se han transferido de manera
sustancial los riesgos y beneficios inherentes a su propiedad.

Baja de pasivos financieros

Un pasivo financiero se da de baja cuando se extingue la obligacion correspondiente

Fianzas entregadas

Las fianzas entregadas por arrendamientos operativos se valoran por el importe entregado, que no
difiere sustancialmente de su valor razonable.

f) Clasificacién de saldos por vencimientos

La clasificacion entre corriente y no corriente se realiza teniendo en cuenta el plazo previsto para el
vencimiento, enajenacion o cancelacion de las obligaciones y derechos de las sociedades. Se considera
no corriente cuando es superior a doce meses contando a partir de la fecha de cierre del ejercicio.

g) Transacciones en moneda extraniera

Las transacciones en moneda extranjera se registran contablemente por su contravalor en euros,
utilizando los tipos de cambio vigentes en las fechas en que se realizan. Al cierre de cada ejercicio, las
partidas monetarias se valoran aplicando el tipo de cambio a la fecha de cierre. Las diferencias de
cambio, tanto positivas como negativas, que se originan en este proceso, se reconocen en la Cuenta de
Pérdidas y Ganancias Consolidada del ejercicio.

h) Impuesto sobre beneficios

El Grupo no consolida fiscalmente. En consecuencia, el gasto consolidado por Impuesto sobre
Sociedades se ha obtenido por la adicién de los gastos por dicho concepto de cada una de las
sociedades consolidadas, y los mismos se han calculado sobre los beneficios econémicos individuales,
corregidos con los criterios fiscales, y tomando en cuenta las bonificaciones y deducciones aplicables.
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El gasto por impuesto sobre beneficios de cada ejercicio recoge tanto el impuesto corriente como los
impuestos diferidos, si procede.

El importe por impuesto corriente es la cantidad a satisfacer por las sociedades como consecuencia de
las liquidaciones fiscales del impuesto.

Las diferencias entre el valor contable de los activos y pasivos y su base fiscal, generan los saldos de
impuestos diferidos de activo o de pasivo que se calculan utilizando los tipos de gravamen esperados
en el momento de su reversion.

Las variaciones producidas en el ejercicio en los impuestos diferidos de activo o pasivo se registran en
la Cuenta de Pérdidas y Ganancias Consolidada o directamente en el Patrimonio Neto Consolidado,
segun corresponda.

Se reconoce el correspondiente pasivo por impuesto diferido para todas las diferencias temporarias
imponibles, a su vez, los activos por impuesto diferido se reconocen tnicamente en la medida en que
resulta probable que la empresa disponga de ganancias fiscales futuras que permitan la aplicacion de
estos activos. Siempre que se cumpla dicha condicién se reconoce un activo por impuesto diferido por:

a) Por las diferencias temporarias deducibles.
b) Por el derecho a compensar en ejercicios posteriores las perdidas fiscales.

¢) Por las deducciones y otras ventajas fiscales no utilizadas, que queden pendientes de aplicar
fiscalmente.

En cada cierre de balance se analiza el valor contable de los activos por impuestos diferidos
registrados, y se realizan los ajustes necesarios en la medida en que existan dudas sobre su
recuperabilidad fiscal futura. Asimismo, en cada cierre se evaltan los activos por impuestos diferidos
no registrados en el balance y éstos son objeto de reconocimiento en la medida en que pase a ser
probable su recuperacion con beneficios fiscales futuros.

Los ingresos y gastos se imputan en funcion del criterio del devengo, es decir, cuando se produce la
corriente real de bienes y servicios que los mismos representan, con independencia del momento en
que se produzca la corriente monetaria o financiera derivada de ellos.

Los ingresos procedentes de la venta de bienes y de la prestacion de servicios se valoran por el valor
razonable de la contrapartida, recibida o por recibir, derivada de los mismos, que, salvo evidencia en
contrario, es el precio acordado para dichos bienes o servicios, deducido el importe de cualquier
descuento, rebaja en el precio u otras partidas similares, asi como los intereses incorporados al
nominal de los créditos.
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Los ingresos por prestacion de servicios se reconocen cuando el resultado de la transaccion puede ser
estimado con fiabilidad, considerando para ello el porcentaje de realizacién del servicio en la fecha de
cierre del ejercicio. En consecuencia, sélo se contabilizan los ingresos procedentes de prestacion de
servicios cuando se cumplen todas y cada una de las siguientes condiciones:

a) El importe de los ingresos puede valorarse con fiabilidad.

b) Es probable que el Grupo reciba los beneficios o rendimientos econémicos derivados de la
transaccion.

¢) El grado de realizacién de la transaccion, en la fecha de cierre del ejercicio, puede ser valorado
con fiabilidad, y

d) Los costes ya incurridos en la prestacion, asi como los que quedan por incurrir hasta completarla,
pueden ser valorados con fiabilidad.

i) Elementos patrimoniales de naturaleza medioambiental

El Grupo, por su actividad, no tiene activos ni ha incurrido en gastos destinados a la minimizacion del
impacto medioambiental y a la protecciéon y mejora del medio ambiente. Asimismo, no existen
provisiones para riesgos y gastos ni contingencias relacionadas con la proteccion y mejora del medio
ambiente.

k) Subvenciones, donaciones v legados

Las subvenciones de capital no reintegrables, asi como las donaciones y legados, se valoran por el
valor razonable del importe concedido o del bien recibido. Inicialmente se imputan como ingresos
directamente al Patrimonio Neto Consolidado y se reconocen en la Cuenta de Pérdidas y Ganancias
Consolidada en proporcién a la depreciacion experimentada durante el periodo por los activos
financiados por estas subvenciones, salvo que se trate de activos no depreciables, en cuyo caso se
imputaran al resultado del ejercicio en que se produzca la enajenacioén o baja de los mismos.

Aquellas subvenciones con caracter reintegrable, se registran como pasivos hasta que se adquieren la
condicidn de no reintegrables.

La imputacion a resultados de las subvenciones, donaciones y legados que tengan el caracter de no
reintegrables se efectuara atendiendo a su finalidad.

Las subvenciones de explotacion, se abonan a los resultados del ejercicio en el momento de su
devengo.

I) Transacciones entre partes vinculadas

Con caracter general, los elementos objeto de una transaccién con partes vinculadas se contabilizan en
el momento inicial por su valor razonable. La valoracion posterior se realiza conforme con lo previsto
en las correspondientes normas.
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NOTA 4. SOCIOS EXTERNOS

El detalle del valor de la participacion de accionistas (socios) minoritarios en los fondos propios de las
sociedades dependientes consolidadas al cierre del gjercicio, es el siguiente en euros:

Agile Media
Communities, AIE 8,99% 1.261.378,94 (7.412,13) (148.221,67)  400.946,44 1.506.691,58

135.386,46

NOTA 5. CAMBIOS EN PORCENTAJE DE PARTICIPACION EN LAS SOCIEDADES DEL
GRUPO

Durante el ejercicio 2012 no se han producido operaciones que hayan originado cambios en la

participacion de la sociedad dominante en la propiedad de dependientes, que den lugar a pérdida de
control.

NOTA 6. NEGOCIOS CONJUNTOS

A 31 de diciembre de 2012 el Grupo no participa en negocios conjuntos.
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NOTA 7. INMOVILIZADO INTANGIBLE

El detalle y movimiento de inmovilizado intangible durante el ejercicio 2012 es el siguiente:

 Restode  Diferenciasde
01/01/2012  entradas conversién  31/12/2012

Coste:
Investigacién 36.704,25 - - 36.704,25
Desarrollo 5.775.938,52 1.060.964,41 - 6.836.902,93
Propiedad industrial 1.408,76 - - 1.408,76
Fondo de comercio - 547.167,16 - 547.167,16
Aplicaciones informaticas 35.688,83 1.083.661,39 - 1.119.350,22
5.849.740,36 2.691.792,96 - 8.541.533,32
Amortizacion Acumulada:
Investigacién (29.363,40) (7.340,85) - (36.704,25)
Desarrollo (1.480.249,11) (1.024.671,74) 1.428,94 (2.503.491,91)
Aplicaciones informaticas (23.313,86) (22.366,24) - (45.680,10)
(1.532.926,37) (1.054.378,83) 142894 (2.585.876,26)
Inmovilizado Intangible, Neto 4.316.813,99 1.637.414,13 1.428,94 5.955.657,06

Fondo de comercio

El resumen del movimiento del fondo de comercio del Grupo es el siguiente:

Importe a

- 31/12/2012
Importe Neto a 01/01/2012 -
(+) Adiciones por combinaciones de negocio 547.167,16
(-) Traspasos -
(-) Correcciones por deterioro -
Importe Neto a 31/12/2012 547.167,16

Con fecha 31 de diciembre del 2011 las Sociedades Agile Contents, S.L., por una parte, y Navita
Tecnologia Ltda. y Mobi All Tecnologia, S.A., por otra parte, formalizaron un Contrato de
compraventa de Activos que configuran una rama de Negocio valorada en 1.334.809,08 euros, con
plenos efectos desde el dia 1 de enero de 2012. Asimismo, cabe indicar que el acuerdo contemplaba
que dicha rama de negocio seria traspasada por parte de la Sociedad Dominante a una nueva filial
brasilefia, una vez ésta estuviera constituida. Esta operacion ha conllevado la afloraciéon de un fondo de
comercio asociado por valor de 547.167,16 euros. De acuerdo con las estimaciones y proyecciones de
las que disponen los Administradores del Grupo, las previsiones de los flujos de caja atribuibles a estas
unidades generadoras de efectivo a los que se encuentran asignados los distintos activos intangibles
registrados a 31 de diciembre de 2012, y que tienen vida 1til indefinida, permiten recuperar el valor
neto de cada uno de ellos.
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La entidad participada Agile Media Communities, Agrupacion de Interés Econdmico mantiene en su
activo intangible inversiones en I+D por un importe neto de amortizaciones de 1,36 millones de euros
y que figuran en el balance consolidado adjunto. Las inversiones se han dado por concluidas aunque
aun no han empezado a generar beneficios. No obstante, la direccién del grupo considera que en un
futuro se obtendran beneficios que permitiran recuperar el valor de la inversion realizada.

Elementos totalmente amortizados v en uso

El desglose, por epigrafes, de los activos mas significativos que a 31 de diciembre de 2012 estaban
totalmente amortizados y en uso, se muestra a continuacion, con indicacion de su valor de coste en
euros:

Investigacion 36.704,25
Desarrollo 932.523,69
Aplicaciones informaticas 14.793,80

984.021,74

Activos situados en el extranjero

El detalle de los las inversiones en inmovilizado intangible cuyos derechos pueden ejercitarse fuera del
territorio espafiol o que estan relacionadas con inversiones situadas fuera del territorio espaiiol, es el
siguiente:

Desarrollo 310.641,20 - 310.641,20
Fondo de comercio 547.167,16 - 547.167,16
Aplicaciones informaticas 1.083.661,39 (18.054,81) 1.065.606,58

1.941.469,75 (18.054.81) 1.923.414,94
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NOTA 8. INMOVILIZADO MATERIAL

El detalle y movimiento del inmovilizado material a lo largo del ejercicio 2012 es el siguiente:

Coste:

Instalaciones técnicas y maquinaria 13.405,83 4.106,79 - - 17.512,62

Otras instalaciones, utillaje y

mobiliario 21.638,92 11.851,85 (995,05) - 32.495,72

Equipos proceso de informacion 47.711,43 19.599,30 - - 67.310,73

Otro inmovilizado material 615,46 - - - 615,46

83.371,64 35.557,94 (995,05) - 117.934,53

Amortizacién Acumulada:

Instalaciones técnicas y maquinaria (558,06) (1.263,66) - - (1.821,72)

Otras instalaciones, utillaje y

mobiliario (10.060,68) (3.512,75) 507,40 - (13.066,03)

Equipos proceso de informacion (40.697,21) (6.683,78) - 129,53 (47.251,46)

Otro inmovilizado material (208.,82) 61,54) - - (270,36)
(51.524,77) (11.521,73) 507,40 129,53  (62.409,57)

Inmovilizado Material, Neto 31.846,87 24.036,21 (487,65) 129,53 55.524,96

Elementos totalmente amortizados v en uso

El desglose, por epigrafes, de los activos mas significativos que a 31 de diciembre de 2012 estaban
totalmente amortizados y en uso, se muestra a continuacion, con indicacion de su valor de coste, en
euros:

Equipos proceso de informacion 34.187,43

Activos situados en el extranjero

El detalle de las inversiones en inmovilizado material situadas fuera del territorio espaiiol, es el
siguiente:

Instalaciones técnicas 569,53 (9,49) 560,04
Magquinaria 3.537,26 (98,80) 3.438,46
Utillaje 10.707,70 (497,24) 10.210,46
Equipos proceso de informacion 15.508,53 (1.183,81) 14.324,72

30.323,02 (1.789,34) 28.533,68
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NOTA 9. ARRENDAMIENTOS Y OTRAS OPERACIONES DE NATURALEZA SIMILAR

9.1) Arrendamientos operativos (el Grupo como arrendatario)

El cargo a los resultados del ejercicio 2012 en concepto de arrendamiento operativo ha ascendido a
119.277,07 euros.

A 31 de diciembre de 2012 el Grupo tiene vigentes 2 contratos significativos de arrendamiento,
formalizados en mayo de 2011 y en mayo de 2012. Dichos contratos tienen vencimiento el mes de
abril de 2018 y noviembre de 2014, respectivamente. El importe total de los pagos futuros minimos
correspondientes a ambos arrendamientos operativos no cancelables, se desglosa a continuacion:

Hasta 1 afio 49.051,47
Entre uno y cinco afios -

49.051,47

NOTA 10. ACTIVOS FINANCIEROS

El detalle de activos financieros a largo plazo, es el siguiente, en euros:

Inversiones mantenidas hasta el

vencimiento (Nota 10.1) - 131.395,86 - 131.395,86

Préstamos y partidas a cobrar (Nota

10.2) - - 27.913,00 27.913,00

Activos disponibles para la venta: 7.715,75 - - 7.715,75
- Valorados a coste 7.715,75 - - 7.715,75

Total 7.715,75 131.395,86 27.913,00 167.024,61

El detalle de activos financieros a corto plazo, es el siguiente, en euros:

Inversiones mantenidas hasta el vencimiento
(Nota 10.1) 260.000,00 - 260.000,00

Préstamos y partidas a cobrar (Nota 10.2) - 941.586,87 941.586,87

Total 260.000,00 941.586,87 1.201.586,87
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10.1) Inversiones mantenidas hasta el vencimiento

Su composicion a corto y largo plazo es el siguiente:

Valores representativos de deuda e intereses con otras
empresas 131.395,86 260.000,00

El importe del largo plazo corresponde a obligaciones del tesoro publico del Estado, cuya fecha de
recompra esta prevista para el 30 de julio de 2019.

10.2) Préstamos vy partidas a cobrar

La composicion de este epigrafe a 31 de diciembre de 2012 es la siguiente:

Créditos por operaciones comerciales

Clientes terceros - 617.653,50
Deudores terceros - 220.504,03
Total créditos por operaciones comerciales - 838.157,53

Créditos por operaciones no comerciales

A otras partes vinculadas (Nota 26.1) - 41.919,22
Fianzas y depoésitos 27.913,00 61.510,12
Total créditos por operaciones no comerciales 27.913,00 103.42934
Total 27.913,00 941.586,87

Los saldos deudores comerciales y otras cuentas a cobrar que incluyen deterioros causados por riesgos
de insolvencia, correspondientes al ejercicio actual, son los siguientes:

Créditos por operaciones comerciales
Clientes (17.100,42) (26.924,16) 13.100,42 (30.924,16)
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Clasificacion por vencimientos

El vencimiento de los instrumentos financieros de activo al cierre del ejercicio 2012 es el siguiente:

Inversiones financieras 363.429,34 - - - - 167.024,61 530.453,95
Otras participaciones - - - - - 7.715,75 7.715,75
Créditos a terceros 41.919,22 - - - - - 41.919,22
Valores representativos de

deuda 260.000,00 - - - - 131.395,86 391.395,86
Otros activos financieros 61.510,12 - " - - 27.913,00 89.423,12
Deudores comerciales y

otras cuentas a cobrar 838.157,53 - - - - - 838.157,53
Clientes por ventas y

prestaciones de servicios 617.653,50 - - - - - 617.653,50
Deudores varios 220.504,03 - - - - - 220.504,03
Total 1.201.586,87 - - - - 167.024,61 1.368.611,48

NOTA 11. EFECTIVO Y OTROS ACTIVOS LIiQUIDOS EQUIVALENTES

El detalle de dichos activos a 31 de diciembre de 2012 es como sigue:

Inversiones de gran liquidez 693.246,53
Cuentas corrientes 1.069.194,22
Caja 893,89
Total 1.763.334,64

Este epigrafe incluye bésicamente la tesoreria y depositos bancarios a corto plazo con vencimiento
inicial inferior a tres meses o un plazo inferior. El efectivo y otros activos liquidos equivalentes se
encuentran remunerados a tipo de mercado. No existen restricciones a la libre disponibilidad de dichos
saldos.
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NOTA 12. PASIVOS FINANCIEROS
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El detalle de pasivos financieros a largo plazo, es el siguiente:

Débitos y partidas a pagar (Nota 12.1)

215.161,40

El detalle de pasivos financieros a corto plazo, es el siguiente:

Débitos y partidas a pagar (Nota 12.1)

12.1) Débitos y partidas a pagar

602.195,45

1.101.988,34

Su detalle a 31 de diciembre de 2012 se indica a continuacion en euros:

Por operaciones comerciales:
Acreedores
Anticipos de clientes

Total saldos por operaciones comerciales
Por operaciones no comerciales:

Deudas con entidades de crédito (Nota 12.1.1)
Otras deudas (Nota 12.1.2)

Personal (remuneraciones pendientes de pago)

Total saldes por operaciones no comerciales

Total Débitos y partidas a pagar

215.161,40
3.786.006,81

4.001.168,21
4.001.168,21

3.786.006,81

4.001.168,21

1.704.183,79

135.967,59
9.501,36

145.468,95
602.195,45
888.891,51

67.627,88

1.558.714,84

1.704.183,79
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12.1.1) Deudas con entidades de crédito

El resumen de las deudas con entidades de crédito al 31 de diciembre de 2012 se indica a continuacion,
en euros:

A Cotto Pl ALugoPlnzu 27 Total .

Préstamos 100.146,99 215.161,40 315.308,39
Pélizas de crédito 502.048,46 - 502.048,46
602.195,45 215.161,40 817.356,85

Pélizas de Crédito

Al 31 de diciembre de 2012, el Grupo tiene pélizas de crédito concedidas con un limite total que
asciende a 740.000,00 euros, cuyo importe dispuesto de las mismas a dicha a fecha asciende a
502.048,46 euros.

12.1.2) Otras deudas

El resumen de las otras deudas al 31 de diciembre de 2012 se indica a continuacion, en euros:

‘A Corto Plazo A Largo Plazo Total

Préstamos participativos ENISA - 850.000,00 850.000,00
Préstamo subvencionado ACC10 17.093,93 153.845,32 170.939,25
Préstamos subvencionados CDTI - 442.737,82 442.737,82
Préstamo subvencionado del Ministerio de

Ciencia e Innovacion 324.325,92 613.599.30 937.925,22
Préstamos subvencionados del Ministerio de

Industria, Energia y Turismo 45.938,39 1.079.910,20 1.125.848,59
Préstamo COFIDES - 220.618,31 220.618,31
Deuda con Mobi All Tecnologia, S.A. 425.295.86 425.295,86 850.591,72
Préstamo subvencionado Profit 12.994.94 B 12.994,94
Deuda con Microgénesis, S.A. 60.945,75 - 60.945,75
Otras deudas 2.296,72 - 2.296,72

888.891,51

3.786.006,81

4.674.898,32
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12.2) Otra informacién relativa a pasivos financieros

a) Clasificaciéon por vencimientos

El detalle de los vencimientos de los instrumentos financieros de pasivo al cierre del ejercicio 2012:

Deudas financieras:
Deudas con entidades de
crédito

Otros pasivos financieros

Acreedores Comerciales y
otras cuentas a pagar
Acreedores

Personal

Anticipos de clientes

PRO

1.491.086,96 1.029.193,05
602.195,45 108.259,95
888.891,51 920.933,10

213.096,83 -
135.967,59 -
67.627,88 -
9.501,36 -

1.704.183,79 1.029.193,05

ICI AD

DE LA LEY 15/2010, DE 5 DE JULIO

615.005,45

82.543,53
532.461,92

615.005,45 -

590.944,15

24.357,92
566.586,23

590.944,15

451.915,20

451.915,20

:451.915,20

DE

1.314.110,37 5.492.255,17

- 817.356,85
1.314.110,37 4.674.898,32

213.096,83
135.646,43
67.627,88
9.501,36

1.314.110,37 5.705.352,00

Conforme a lo indicado en la disposicion adicional tercera. Deber de informacién de la Ley 15/2010,
de 5 de julio, que modifica la Ley 3/2004, de 29 de diciembre, por la que se establecen medidas de
lucha contra la morosidad en las operaciones comerciales, se informa, en relacién a las sociedades
espafiolas del Grupo, de lo siguiente:

Dentro del plazo maximo legal

Resto

493.326,42
94.147,14

83,97%
16,03%
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RMACION SOBRE LA L DE
PROCEDENTE DE INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Segln se indica en el informe sobre la politica de gestién de riesgos establecida por el Grupo, las
actividades de la misma estan expuestas a diferentes tipos de riesgos financieros, destacando
fundamentalmente los riesgos de crédito, de liquidez y los riesgos de mercado (tipo de cambio, tipo de
interés y otros riesgos de precio).

14.1) Riesgo de crédito

Los principales activos financieros del Grupo son saldos de caja y efectivo, deudores comerciales y
otras cuentas a cobrar, ¢ inversiones, que representan la exposiciéon maxima del Grupo al riesgo de
crédito en relacion con los activos financieros.

El Grupo no tiene una concentracion significativa de riesgo de crédito. Asimismo, dispone de politicas
para limitar el importe del riesgo de crédito.

14.2) Riesgo de liquidez

El Grupo lleva a cabo una gestion prudente del riesgo de liquidez, fundamentada en el mantenimiento
de suficiente efectivo o dep6sitos de liquidez inmediata, asi como la contratacion de facilidades
crediticias comprometidas por importe suficiente para soportar las necesidades previstas.

14.3) Riesgo de tipo de cambio

El riesgo de tipo de cambio existente en ejecucion de contratos en los que los cobros y/o pagos se
producen en una moneda distinta de la funcional.

14.4) Riesgo de tipo de interés

Las variaciones de los tipos de interés modifican el valor razonable de aquellos activos y pasivos que
devengan un tipo de interés fijo asi como los flujos futuros de los activos y pasivos referenciados a un
tipo de interés variable.
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NOTA 15. FONDOS PROPIOS

15.1) Capital Social

Al 31 de diciembre de 2012 el capital social de la Sociedad Dominante estd representado por 615.979
participaciones nominativas de 1,00 euro nominal cada una, totalmente suscritas y desembolsadas.
Estas participaciones gozan de iguales derechos politicos y econémicos.

El capital social asciende a 615.979,00 euros nominales y tiene la composicion siguiente:

Moénica Rayo 147.028 23,87
Eulalia Puig Colominas 10.750 1,75
Eulalia Oms Casanovas 7.235 1,17
Sergio Pastor Colldeforns 12.403 2,01
Landiron, S.L. 12.403 2,01
Manuel Sanchez N6 9.832 1,60
Ramon Palacio Ledn 7.002 1,14
Hernan Santiago Scapusio Vinent 233,133 37,85
Inveready Seed Capital SCR SA 129.034 20,95
Fides Capital S.L. 47.159 7,66

P57 b 1 SRR

615979 10000

15.2) Prima de Emisién

Esta reserva se originé como consecuencia de las ampliaciones de capital de los ejercicios 2009, 2011
y 2012. Tiene las mismas restricciones y puede destinarse a los mismos fines que las reservas
voluntarias, incluyendo su conversién en capital social. Al cierre del ejercicio 2012, la prima de
emision de la Sociedad Dominante quedo fijada en 2.942.795,09 euros.

Con fecha 3 de mayo de 2012 la Sociedad Dominante llev a cabo una ampliacién de capital por un
valor de 2.830,00 euros, con una prima de emision de 12.169,00 euros. Las participaciones fueron
inscritas y totalmente desembolsadas.

15.3) Reservas

El detalle de las Reservas es el siguiente:

Reserva legal 15.436,53
Reservas voluntarias 177.482,71
Reservas en Sociedades Consolidadas (Nota 15.4) (1.089.094,40)

Total (896.175,16)
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Reserva Legal

La Reserva Legal es restringida en cuanto a su uso, el cual se halla determinado por diversas
disposiciones legales. De conformidad con la Ley de Sociedades de Capital, estan obligadas a dotarla
las sociedades mercantiles que, bajo dicha forma juridica, obtengan beneficios, con un 10% de los
mismos, hasta que el fondo de reserva constituido alcance la quinta parte del capital social suscrito.
Los destinos de la reserva legal son la compensacion de pérdidas o la ampliacion de capital por la parte
que exceda del 10% del capital ya aumentado, asi como su distribucion a los socios en caso de
liquidacion. Al 31 de diciembre de 2012, 1a Reserva Legal no estaba dotada en su totalidad.

15.4) Reservas en Sociedades Consolidadas

El detalle de las reservas en Sociedades Consolidadas es la que se muestra a continuacion, en euros:

Sociedad Dependiente a0z

Communi.tv, S.L. (1.525.210,65)
Agile Media Communities, ATE (42.773,86)
Agile Contents Argentina, S.R.L. 2.562,30
Agile Contents Brasil Desenvolvimento de Software, Ltda 476.327,81

(1.089.094,40)

NOTA 16. AJUSTES POR CAMBIOS DE VALOR

16.1) Diferencias de Conversion

Las diferencias de conversion corresponden a la diferencia entre los activos y pasivos de las
sociedades consolidadas y sociedades puestas en equivalencia en moneda extranjera, convertidos al
tipo de cambio de cierre, sus correspondientes patrimonio neto se encuentran valorados al tipo de
cambio historico, y sus cuentas de pérdidas y ganancias valoradas al tipo de cambio medio del
ejercicio 2012 . A 31 de diciembre de 2012, el importe de las diferencias de conversion es de (227,16)
euros.
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NOTA 17. MONEDA EXTRANJERA

Los elementos de activos y pasivos denominados en moneda extranjera mas significativos al cierre del
ejercicio son los que se detallan a continuacion:

Las transacciones mas significativas efectuadas

ACTIVO 2.960.154,95 1.368.012,18 7.433.421,78
Inmovilizado intangible 1.923.414,94 - 5.200.914,02
Inmovilizado material 28.533,68 3.600,00 75.652,86
Activos por impuesto diferido 23.089,77 149.624,93 -

Deudores y cuentas a cobrar 410.482,13 107.830,24 1.064.948,83
Otros activos financieros 19.051,86 100.940,79 9.396,15
Efectivo y otros activos liquidos equivalentes 555.582,57 1.006.016,22 1.082.509,92
PASIVO 1.178.424,74 72.543,62 3.156.189,87
Deudas a largo plazo 645.914,17 - 1.746.551,92
Deudas a corto plazo 425.295.86 - 1.150.000,00
Acreedores comerciales 14.184,75 60.706,80 13.024,15
Otros pasivos financieros 93.029,96 11.836,82 246.613,80

continuacion;

El importe de las diferencias de cambio reconocidas en el resultado es el siguiente:

Servicios recibidos
Servicios prestados

en moneda extranjera son las que se detallan a

365.068,55
1.079.100,85

236.079,35
623.857,85

814.122,.22

2.438.263,98

(90.687,07)

Diferencias de cambio
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NOTA 18. SITUACION FISCAL

El detalle de los saldos mantenidos con las Administraciones Piblicas al 31 de diciembre de 2012 es el

siguiente, en euros:

No corriente:
Activos por impuestos diferidos
Pasivos por impuestos diferidos

Corriente:

Impuesto sobre el Valor Afiadido
Subvenciones a cobrar
Devolucién de Impuestos
Retenciones por IRPF

Impuesto sobre Sociedades
Seguridad Social

Situacion fiscal

R: 3 10 771 b A
A Cobrar A Pagar
23.089,77 5
- 219.165,73
23.089,77 219.165,73
14.632,56 52.507,59
13.128,71 4
16.960,46 4
. 64.705,68
- 69.469,64
- 30.679,78
44.721,73 217.362,69

Segun las disposiciones legales vigentes, las liquidaciones de impuestos no pueden considerarse
definitivas hasta que no han sido inspeccionadas por las autoridades fiscales o ha transcurrido el plazo
de prescripcion de cuatro afios. En consecuencia, con motivo de eventuales inspecciones, podrian
surgir pasivos adicionales a los registrados por el Grupo. No obstante, los Administradores del Grupo,
asesores y la direccion de la Sociedad consideran que dichos pasivos, en caso de producirse, no serian
significativos sobre las cuentas anuales tomadas en su conjunto.

Impuesto sobre beneficios

El Grupo no tributa en régimen de consolidacion fiscal. Los ajustes al resultado para la obtencién de la

base sujeta a tributacion espaiiola son los siguientes:

Resultado consolidado del ejercicio (después de impuestos)
(+/-) Ajustes de consolidacion

(-) Bases de sociedades extranjeras no sujetas a tributacion
espaifiola (*)

(-) Resultado atribuido a los socios externos

Resultado sujeto a tributacién espafiola

2012
‘Euros

(374.645,58)

141.956,62
13.318,72

(219.370,24)
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(*) Incluye el resultado de la AIE, puesto que el articulo 24 de la Ley 12/1991, de 29 de abril, de
Agrupaciones de Interés Econdmico, indica que las bases imponibles (positivas o negativas) derivadas
de los resultados de la AIE se imputarin a sus socios, sean personas fisicas o juridicas, para su
integracion en los correspondientes impuestos personales en la proporcion que proceda.

En consecuencia, la conciliacion del importe neto de ingresos y gastos consolidados del ejercicio con
la base imponible del impuesto sobre beneficios, corresponde a la Sociedad Dominante Agile
Contents, S.L. y a la sociedad Communi.tv, S.L., y es la siguiente:

Cuenta de Pérdidas y Ganancias

Resultado consolidado del ejercicio (después
de impuestos) (219.370,24)

Aumentos Disminuciones Efecto neto
Impuesto sobre sociedades - (7.000,00) (7.000,00)
Diferencias permanentes - (134.902,98) (134.902,98)
Diferencias temporarias 31.000,00 - 31.000,00
Con origen en ejercicios anteriores 31.000,00 - 31.000,00
Compensacién de bases imponibles de
ejercicios anteriores =
Base imponible
(resultado fiscal) (330.273,22)

Los calculos efectuados en relacion con el impuesto de sociedades a pagar, son los siguientes, en
euros:

2012
Cuota liquida -
Menos: retenciones y pagos a cuenta (6.132.30)
Cuota a devolver (%) (6.132,30)

(*) A pesar de la cuota deudora por impuesto de sociedades, a 31 de diciembre de 2012 el Grupo
presenta otros saldos deudores y acreedores por este concepto, correspondientes a las filiales argentina
y brasilefia. A nivel de Grupo, la composicion del importe neto a pagar por impuesto de sociedades es
la siguiente:

12012
Impuesto Sociedades a pagar 69.469,64
Impuesto Sociedades a cobrar (16.960,46)

Importe neto a pagar 52.509,18
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Los componentes principales del gasto por impuesto de sociedades son los siguientes:

Impuesto corriente 91.380,32
Impuesto diferido (32.656,91)
Total Gasto 58.723,41

El movimiento de los impuestos diferidos generados y cancelados durante el ejercicio 2012 se detalla a
continuacion, en euros:

Activos por impuestos diferidos:

Crédito por bases imponibles negativas - 23.089,77 - 23.089,77
- 23.089,77 - 23.089,77

Pasivos por impuestos diferidos:

Diferencias temporarias por Libertad de

amortizacion (30.700,00) - 7.000,00 (23.700,00)

Diferencias temporarias por

Subvenciones (207.448,03) (35.749,36) 47.731,66 (195.465,73)
(238.148,03) (35.749,36) 54.731,66 (219.165,73)

Créditos por bases imponibles negativas pendientes de compensar

El Grupo tiene bases imponibles negativas, correspondientes a las sociedades espafiolas que tributan a
nivel individual, pendientes de compensar en proximos ejercicios que no han sido registradas al existir
dudas acerca de su recuperabilidad futura, segin el siguiente detalle:

Agile Contents, S.L. 2012 2030 17.745,05
Communi.tv, S.L. 2012 2030 312.528,17

330.273,22
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NOTA 19. INGRESOS Y GASTOS

a) Aprovisionamientos

36

La composicion de este epigrafe de la Cuenta de Pérdidas y Ganancias Consolidada adjunta es la

siguiente, en euros:

164.954,62

Trabajos efectuados por otras empresas

Total Aprovisionamientos

b) Cargas Sociales

164.954,62

La composicion de este epigrafe de la Cuenta de Pérdidas y Ganancias Consolidada adjunta es la

siguiente, en euros:

244.358,27
142.236,48

Seguridad Social a cargo de la empresa
Otros gastos sociales

Cargas sociales

NOTA 20. RESULTADO CONSOLIDADO

386.594,75

El detalle de la obtencion del Resultado Consolidado es como sigue, en euros:

Communi.tv, S.L. (262.596,65)

Agile Media Communities, AIE (148.221,67)

Agile Contents Argentina, S.R.L. (46.598,43)

Agile Contents Brasil Desenvolvimento

de Software, Ltda 39.544,76
(417.871,99)

100,00
91,01
100,00

100,00

(262.596,65)
(134.902,95)
(46.598,43)

39.544,76

(404.553.27)

(13.318,72)

(13.318,72)
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Los ajustes realizados al Resultado atribuido a la Sociedad Dominante se muestran a continuacién:

2012

Resultado de la Sociedad Dominante 43.226,41
Resultado individual de las Sociedades dependientes atribuido a

la Sociedad Dominante (417.871,99)
Ajustes de Consolidacion: -
Resultado Consolidado del ejercicio antes de distribucién a

Socies Externos (374.645,58)
Resultados Atribuibles a los Socios Externos 13.318,72
Resultado Atribuido a la Seciedad Dominante (361.326,86)

NOTA 21. INFORMACION SOBRE MEDIO AMBIENTE

El Grupo no tiene activos ni ha incurrido en gastos destinados a la minimizacién del impacto
medioambiental y a la proteccion y mejora del medio ambiente. Asimismo, no existen provisiones para
riesgos y gastos ni contingencias relacionadas con la proteccion y mejora del medio ambiente.

NOTA 22. RETRIBUCIONES A LARGO PLAZO AL PERSONAL

El Grupo no ha otorgado retribuciones a largo plazo al personal de aportacion o prestacion definida.

NOTA 23. TRANSACCIONES CON PAGOS BASADOS EN INSTRUMENTOS DE
PATRIMONIO

El Grupo no tiene ningin acuerdo basado en el desembolso por su parte de acciones ni de pagos
basados en operaciones sobre acciones.
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NOTA 24. SUBVENCIONES., DONACIONES Y LEGADOS

Las subvenciones, donaciones y legados recibidos otorgados por terceros distintos a los Socios se

muestran a continuacion:

Que aparecen en el patrimonio neto del balance
Imputados en la cuenta de pérdidas y ganancias (a)

638.183,84
243.478,71

(a) Incluidas las subvenciones de explotacion incorporadas al resultado del ejercicio

El movimiento de este epigrafe del Balance Consolidado adjunto durante el ejercicio 2012 ha sido el

siguiente, en euros:

Saldo al inicio del ejercicio

(+) Recibidas en el ejercicio

(+) Efecto fiscal

(-) Subvenciones traspasadas a resultados del ejercicio
(+) Efecto fiscal

Saldo al cierre del ejercicio

660.106,31
178.746,79
(35.749,36)
(212.651,56)
47.731,66

638.183,84
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NOTA 25. HECHOS POSTERIORES AL CIERRE

Con posterioridad al 31 de diciembre de 2012 y hasta la fecha de formulacién de estas cuentas anuales
consolidadas, no se han producido hechos relevantes que, afectando a las mismas, no hayan sido
incluidos.

No obstante y en relacion a la sociedad dependiente Agile Contents Brasil Desenvolvimento de
Software, Ltda, cabe destacar que en enero de 2013 ha realizado una ampliacion de capital, que est4
pendiente de inscripcion en los correspondientes registros oficiales. Asimismo, en febrero de 2013 la
filial brasilefia ha liquidado con normalidad la segunda cuota de la deuda con Mobi All Tecnologia,
S.A. por la adquisicion del portal Navita.

NOTA 26. OPERACIONES CON PARTES VINCULADAS

26.1) Saldos y Transacciones con los Administradores y Alta Direccién

Los importes recibidos por los miembros del Consejo de Administracion durante el ejercicio 2012, se
detallan a continuacion, en euros:

2012

Sueldos, dietas y otras remuneraciones 186.101,04

A parte de los miembros del Consejo de Administracion, no existe otro personal de la Sociedad que
cumpla la definicién de personal de alta direccion.

Adicionalmente, la Sociedad Dominante ha concedido créditos por un total de 40.000 euros a
miembros del Consejo de Administracion (Nota 10.2), el cual devenga intereses de mercado y cuyo
vencimiento estd previsto para el proximo ejercicio 2013. Excepto por las remuneraciones y los
créditos mencionados, a 31 de diciembre de 2012 no existen otros créditos, anticipos, ni otros
compromisos o avales con los miembros del Consejo de Administracion.

Al 31 de diciembre de 2012, no existen compromisos por complementos a pensiones, avales o
garantias concedidas a favor del Consejo de Administracion.,
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Otra informacion referente al Consejo de Administracion

En aplicacion de lo establecido en el articulo 229 ter. de la vigente Ley de Sociedades de Capital, el
detalle de participaciones en otras sociedades con el mismo, andlogo o complementario objeto social
cuya titularidad corresponde a los miembros del Consejo de Administracion, es el siguiente:

Fides Capital, S.L. (representado  Quatyca Software 36,90 Desarrollo de un software de gestion Socio y
por D. Alejandro Santana Garcia Solutions, S.L. documental y contabilizacién automética de consejero
Fuster) facturas, a través de internet

Fides Capital, S.L. (representado FDI Internet & mobile, 3,70 Holding de empresas que desarrollan Socio

por D. Alejandro Santana Garcia S.L. proyectos relacionados con Internet, mévil y
Fuster) tecnologia.
Fides Capital, S.L. (representado  Zyncro Tech, S.L. 2,14 Desarrollo de un software de comunicacién Socio
por D. Alejandro Santana Garcia interna en empresas, gestion de archivos y
Fuster) extranet de clientes y proveedores a través de
internet.

Herndn Santiago Scapusio Vinent Communi.tv, S.L. - Consultoria informatica y desarrollo de Administrador
software asi como la comercializacion de los mancomunado
mismos.

Hernan Santiago Scapusio Vinent Creative Framework, 50,00 Disefto, produccion, realizacién, asesoria y Socio y

S.L. desarrollo de formatos y contenidos. Administrador
mancomunado

Monica Rayo Moragén Creative Framework, S.L. 50,00 Disefio, produccion, realizacion, asesoria y Socio y
desarrollo de formatos y contenidos. Administrador
mancomunado
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Titular

Inveready Seed Capital, S.C.R.

(representado por D. Josep M*
Echarri Torres)

Inveready Seed Capital, S.C.R.

(representado por D. Josep M*
Echarri Torres)

Inveready Seed Capital, S.C.R.

(representado por D. Josep M*
Echarri Torres)

Inveready Seed Capital, S.C.R.

(representado por D. Josep M*
Echarri Torres)

Inveready Seed Capital, S.C.R.

(representado por D. Josep M*
Echarri Torres)

Inveready Seed Capital, S.C.R.

(representado por D. Josep M*
Echarri Torres)

Inveready Seed Capital, S.C.R.

(representado por D. Josep M?
Echarri Torres)

Inveready Seed Capital, S.C.R.

(representado por D. Josep M*
Echarri Torres)

Inveready Seed Capital, S.C.R.

(representado por D. Josep M*
Echarri Torres)

Inveready Seed Capital, S.C.R.

(representado por D. Josep M*®
Echarri Torres)

Inveready Seed Capital, S.C.R.

(representado por D. Josep M*
Echarri Torres)

Inveready Seed Capital, S.C.R.

(representado por D. Josep M?
Echarri Torres)

Inveready Seed Capital, S.C.R.

(representado por D. Josep M?®
Echarri Torres)

Inveready Seed Capital, S.C.R.

(representado por D. Josep M*
Echarri Torres)

Inveready Seed Capital, S.C.R.

Agsense, S.L.

Passwordbank, S.L.

3Scale Networks, S.L.

Social Gamin Platform,
S.L.

Etiendar Online, S.L.

Interiorvista Decoracion
Digital, S.L.

Alter Core, S.L.

Adman Interactive, S.L.

Yunait Unidos Para
Ahorrar, S.L.

Codescopic, S.A.

Eyeos, S.L.

Lucierna, S.L.

Stackops Tecnologies,
S.L.

Lahorro Business
Colutions, S.L.

Communi.tv, S.L.

2941

35,41

16,16

18,18

40,14

10,01

39,21

16,02

12,40

28,27

5,71

14,54

15,60

20,99
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Productos y servicios.

Desarrollo de aplicaciones informaticas.

Consultoria informatica.

Desarrollo de aplicaciones informaticas.

Desarrollo de aplicaciones informaticas.

Desarrollo de aplicaciones informéticas.

Desarrollo de aplicaciones informéticas.

Desarrollo de aplicaciones informaticas.

Desarrollo de aplicaciones informaticas.

Desarrollo de aplicaciones informaticas.

Desarrollo de aplicaciones informaticas.

Desarrollo de aplicaciones informaticas.

Desarrollo de aplicaciones informaticas.

Desarrollo de aplicaciones informaticas.

Consultoria informatica y desarrollo de

software asi como la comercializacion de

los mismos.

Consejero

Consejero

Consejero

Consejero

Consejero

Consejero

Consejero

Consejero

Consejero

Consejero

Consejero

Consejero

Consejero

Consejero

Administrador
mancomunado
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NOTA 27. OTRA INFORMACION

El nimero medio de personas empleadas durante el ejercicio 2012, distribuido por categorias, es el
siguiente:

2012
Altos directivos 2,00
Resto de personal directivo 2,00
Técnicos y profesionales cientificos e intelectuales de apoyo 17,30
Empleados de tipo administrativo 2,31
Comerciales, vendedores y similares 1,00
Total 24,61

La distribucion del personal de la Sociedad al término del ejercicio, por categorias y sexos, es la
siguiente:

'_ 2012 e
‘Hombres ~ Mujeres Total

Altos directivos 1 1 2
Resto de personal directivo 1 1 2
Técnicos y profesionales cientificos e
intelectuales de apoyo 18 1 19
Empleados de tipo administrativo 1 1 2
Comerciales, vendedores y similares 1 - 1
Total 22 4 26

El importe de los honorarios devengados por los servicios de auditoria de las cuentas anuales
consolidadas correspondientes al ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2012 ha ascendido a
12.958,40 euros.

NOTA 28. INFORMACION SEGMENTADA

La distribucion del importe neto de la cifra de negocios correspondiente a las actividades ordinarias del
Grupo, por categorias y/o segmentos de actividades, se muestra a continuacion:

% 7 _ 2012
Descripeion de la actividad _ Euros e Y
Ventas en Espafia 526.971,02 24,48
Ventas en la CEE - -
Ventas en el resto del mundo 1.625.575,54 75,52

Total 2.152.546,56 100,00
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Cabe destacar que la cifra de negocios del ejercicio 2012 de Ia filial brasilefia se ha visto afectada por
las 2 operaciones de compraventa de los portales NAVITA (véase Nota 7) y MKTTV. Ambos
contratos, que fueron formalizados en diciembre de 2011 (con efectos el 1 de enero de 2012) y junio
de 2012, respectivamente, contemplan una etapa de transicion para cambiar la titularidad los contratos
con los clientes a favor de Agile Brasil. Durante dicha etapa de transicidn, se acuerda que la
facturacion se llevara a cabo por parte de las partes vendedoras (Navita Tecnologia Ltda. y MKTTV
Solugoes Interactivas Ltda, respectivamente). Ambos acuerdos contemplan que las ventas seran
traspasadas a Agile Brasil una vez deducidos los costes asociados a las mismas, es decir, por el
importe neto de ingresos y gastos asociados a los contratos. De este modo, la direccion del Grupo
informa de lo siguiente:

=  NAVITA: la facturacion total del ejercicio 2012 de esta empresa por cuenta de Agile Brasil fue de
2.421.123 reales (965.290,89 euros), mientras que la filial brasilefia factur6 a Navita 1.468.939
reales (585.659,40 euros), siendo la diferencia de 952.184 reales (379.631,49 euros).

»  MKTTV: la facturacion total del ejercicio 2012 de esta empresa por cuenta de Agile Brasil fue de
136.038,83 reales (54.238,07 euros), mientras que la filial brasilefia factur6 a MKTTV 14.727,24
reales (5.871,68 euros), siendo la diferencia de 121.311,59 reales (48.366,40 euros).
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AGILE CONTENTS, S.L. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

INFORME DE GESTION CONSOLIDADO CORRESPONDIENTE

AL EJERCICIO 2012
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AGILE CONTENTS, S.L. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

INFORME DE
CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO 2012

1. Evolucion de los negocios v situacion del Grupo Agile Contents

El Grupo Agile Contents nacié en 2009 con la adquisicion por parte de Agile Contents, S.L. de
participaciones de la Sociedad Communi. TV, S.L. Al mismo tiempo, se realizé la primera ronda de
inversion, que implico el cambio accionarial que corresponde al existente a dia de hoy. Los principales
accionistas son a dia de hoy los fundadores, Herndn Scapusio y Moénica Rayo (CEO y COO de la
compafiia), dos empresas de capital riesgo (Inveready Seed y Fides Capital) y varios Business Angels.

El Grupo Agile Contents inicié en 2011 un ambicioso plan de crecimiento internacional y actualmente,
estd inmerso en plena expansion tanto a través de la comercializacion de sus productos y apertura de
filiales en otros paises, como de compras selectivas de empresas en paises estratégicos.

En este sentido, Agile Contents vendié proyectos en Argentina, Brasil y Colombia durante el 2011
(proceso que ha continuado en 2012) y establecid su primera filial internacional en Argentina, con
sede en Buenos Aires, bajo el nombre de Agile Contents Argentina durante la segunda parte de dicho
afio 2011.

Con fecha 31 de diciembre de 2011, Agile Contents, S.L. adquiri6 la division de Navita Portal,
empresa con sede en Sao Paolo, Brasil. La adquisicién de la division de Navita Portal, negociada
durante el 2011 y ejecutada en el primer cuatrimestre del 2012, aporta varios elementos criticos para
Agile Contents en un mercado tan importante como el brasilefio, entre los que cabe destacar:

* Masa critica para la implantacion de productos de Agile en el mercado local

» Equipo de profesionales conocedores de las tecnologias para el mercado de Media y para el
mercado Corporativo

» Referencias y proyectos con algunos de los clientes mas destacados del mercado local

Dicha adquisicion se ha integrado ya en la estructura del grupo completamente tanto a nivel
organizativo como operativo. Asimismo, se ha inaugurado la sede social del Grupo Agile en Sao
Paolo, en la calle Fradique Coutinho 2118, y se ha realizado el traslado definitivo de los equipos,
infraestructura y personal de Navita Portal y del equipo de Agile a dicha sede en el pasado mes de
mayo de 2012.

En paralelo, se constituyo, en el mes de abril de 2012, la filial Brasileia del Grupo Agile, denominada
Agile Contents Brasil Desenvolvimento de Software.

Estas acciones, ademas de dotar a la filial de los medios adecuados para afianzar su crecimiento,
permiten optimizar estructuras de costes a medio plazo y acelerar el desarrollo de producto
incorporando y adaptando la Propiedad Intelectual y las soluciones tecnoldgicas de Navita al
portafolio de Agile.
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Las filiales ya constituidas de Argentina y Brasil son propiedad al 50% de Agile Contents S.L. y de
Communi. TV S.L., ambas empresas del grupo en Espaiia, dada la obligatoriedad legal en ambos paises
de que el accionista no sea Gnico.

Con fecha 1 de junio de 2012, el Grupo Agile firmé y ejecutd una segunda operacién corporativa,
adquiriendo los activos de la empresa MKTTV (Marketing TV) en Brasil. En la misma fecha, se dio
entrada al capital de la filial brasilefia a un socio estratégico local por la que adquirié
aproximadamente un 13% de la filial brasilefia, desembolsando dicha participacion, en el pasado mes
de julio de 2012. De esta forma se constata también el éxito del modelo de “branches” que
progresivamente Agile desearia implantar en cada uno de los paises en que decida establecer filiales.
Dicho modelo de “branches”, estard basado en una réplica del modelo ya establecido en Brasil, que
combina crecimiento organico e inorganico, de forma que cada filial aporte un EBITDA de al menos
un 30%, y que ademds aporte la incorporacion de socios locales como socios minoritarios. En dicho
modelo cada filial ademds soporta parte de los costes de la matriz pagando unos royalties por licencia
vendida que permiten repartir de forma mas adecuada los actuales costes de la matriz y de desarrollo
de las soluciones Agile.

2. Crecimiento e internacionalizacion de las ventas durante 2012

Dada la dificil situacion econdémica que sufre Espafia y que afecta a las inversiones y gastos de los
clientes potenciales espafioles, el crecimiento de ventas internacional se vuelve més relevante si cabe.

En este sentido, las operaciones mencionadas en Brasil que combinan el crecimiento orgéanico e
inorgénico, estin dando sus frutos a nivel de facturacion, con un crecimiento progresivo de las ventas.

Asimismo, la facturacién del Grupo ha seguido creciendo, tanto en Espafia como fuera de Espaiia,
incrementandose de manera notable el porcentaje de ingresos internacionales sobre el total de ingresos
con respecto a afios anteriores:

Espafia 95% 63% 24,5%
Internacional 5% 37% 75,5%

Por lo tanto, el volumen de facturacién internacional, conseguido en muy pocos meses, es del 75,5%,
lo que permite paliar el efecto de la dificil situacién econdémica espafiola, asi como de forma indirecta,
potenciar el esfuerzo en desarrollo de producto realizado en Espaiia.

Los datos econdmico financieros corresponden al grupo Agile, compuesto a dia de hoy por las
empresas espafiolas Agile Contents S.L. y Communi.TV S.L., asi como por las sociedades argentina
(Agile Contents Argentina SRL) y brasilefia (Agile Contents Brasil desenvolvimento de software). El
grupo ya tiene incorporado en su balance las compras realizadas de Navita y Marketing TV
mencionadas anteriormente.

Al grupo se une Agile Media Communities AIE, de la que Agile Contents S.L. y Communi. TV S.L.
tienen un porcentaje superior al 90%. Esta ultima sociedad no tiene actividad comercial en la
actualidad, aunque si se espera que la tendra en un futuro.
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En diciembre de 2011, se realizaron dos nuevas ampliaciones de capital, una dineraria y otra no
dineraria. La primera permitia abordar la primera operaciéon de compra en Brasil por importe de 700K
euros. En la segunda Agile Contents adquiria el 100% de Communi. Ambas operaciones han reforzado
de forma importante los fondos propios de la compaiiia.

Para interpretar los datos adjuntos, es importante sefialar que las cuentas de 2012:

incluyen gastos extraordinarios de constitucion, legales, auditoria y similares por
aproximadamente 100.000 euros. Dichos costes no se tratan como gastos amortizables, pero si que
seran recuperables, una vez cada una de las filiales logre los objetivos previstos en crecimiento y
EBITDA. En este sentido, la filial brasilefia ya est4 aportando un EBITDA del 35% antes del pago
de Royalties a la matriz espafiola.

Se basan en el crecimiento de Agile Contents y Communi. TV mediante la creacion de filiales que
permitan que los ingresos por licencias de los productos de Agile y Communi, sean
comercializados en todo el mundo.

Estan sujetas a la decision del grupo de que todo el crecimiento de producto e inversion en I+D se
centralizara en Espafia, lo cual implica directamente el que se asuman sus costes en la central sin
que estos se puedan repercutir a las filiales, para evitar una diseminacion también de la propiedad
industrial y del know-how del grupo. Eso explica las pérdidas que ha dia de hoy tiene la sociedad
Communi. TV S.L.

Son las primeras tras la adquisicion de la division portal de la compaiiia NAVITA en diciembre de
2011. De acuerdo con dicho contrato de compraventa, en la etapa de transicién del cambio de
titularidad de los contratos, era dicha compafiia quien debia facturar directamente a los clientes.
Lo mismo ocurria con los gastos que atun no habian sido traspasados a Agile Brasil.

La cifra que Navita factur6 a los clientes de Agile por cuenta de ésta, fue de 2.421.123 reales,
mientras que la cuenta de explotacion de la filial s6lo muestra 1.468.939 reales correspondientes a
los mismos ingresos. Agile s6lo ha facturado a Navita por el EBITDA de dicha operacién
(1.468.939 reales). Ambas partes acordaron que las transacciones entre ellas sélo se efectuaran por
el neto de ingresos y gastos.

Lo mismo ocurre con la adquisicion de la division portal de la compafiia MKTTV en junio de
2012. Por la misma razon, en la etapa de transicion del cambio de titularidad de los contratos, era
dicha compafiia quien debia facturar directamente a los clientes. Lo mismo ocurria con los gastos
que aun no habian sido traspasados a Agile Brasil. La cifra que MKTTYV factur6 a los clientes de
Agile por cuenta de ésta, fue de 136.038,83 reales, mientras que la cuenta de explotacion de la
filial so6lo muestra 14.727,24 reales correspondientes a los mismos ingresos. Agile s6lo ha
facturado a MKTTV por el EBITDA de dicha operacion (14.727,24 reales) Ambas partes
acordaron que las transacciones entre ellas s6lo se efectuaran por el neto de ingresos y gastos.

Lo cual quiere decir que los ingresos aportados por las dos adquisiciones son de 2.421.123 mas
136.038,83 reales, es decir 2.557.161 reales. En la cuenta de explotacion de la filial en su primer
afio sdlo se tienen en cuenta 1.483.666 puesto que la diferencia se han neteado con gastos de
idéntico importe, que tampoco figuran en dicho P and L.

Las ventas globales a terceros, de no haberse realizado dichos neteos serian de 2.230.000 euros.
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3. Adgquisiciones de acciones propias:

Las Sociedades que componen el grupo no tienen ninguna accion de la Sociedad dominante a la fecha
de cierre del ejercicio.

4. Hechos posteriores al cierre del ejercicio:

En fecha 25 y 26 de febrero de 2013 1a filial brasilefia ha liquidado con normalidad la segunda cuota
de la deuda con Mobi All Tecnologia, S.A. por la adquisicion del portal Navita, aunque por un importe
muy inferior al maximo contemplado en el contrato. Estaba contemplado un pago de 230K+920K =
1.150K y dicho pago se ha convertido en una obligacion real de inicamente 232.370, que ya ha sido
liquidada en su fecha correspondiente.

5. Actividades en materia de I+D:

El Grupo estd desarrollando su propia plataforma tecnologica Agile que aporta a los clientes los
beneficios de trabajar con una empresa lider en gestion de contenidos multimedia, servicios
interactivos y distribuciéon multicanal.

Los continuos esfuerzos en materia de investigacion y desarrollo tienen como objetivo conseguir una
actualizacion del producto para que este sea comercializable por vias maés sencillas y que impliquen
costes de instalacion e integracion menores a los actuales.

Se espera que dichos proyectos tengan una clara influencia en las ventas y en los resultados futuros del
Grupo y son la mayor garantia del mantenimiento y mejora de la cuota de mercado y de la prestacion
de un servicio al cliente al mejor nivel de calidad.

El grupo tiene una tradiciéon contrastada en la participacion en proyectos de I+D con éxito, habiendo
recibido el grupo, concesiones de tres proyectos Avanza y un proyecto INNPACTO en la presente
convocatoria publica de 2012, que implican préstamos blandos y subvenciones a favor de ambas
compafiias por un importe cercano al millén de euros.
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FORMULACION DE CUENTAS ANUALES CONSOLIDADAS
E INFORME GESTION CONSOLIDADO

En cumplimiento de la normativa mercantil vigente, el Consejo de Administracion de AGILE
CONTENTS, S.L. formula las Cuentas Anuales Consolidadas e Informe de Gestion Consolidado
correspondientes al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2012, que se componen de las
adjuntas hojas nimero 1 a 49 mas los Modelos Oficiales para el dep6sito en el Registro Mercantil.
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DATOS GENERALES DE IDENTIFICACION IDC1

IDENTIFICACION DEL GRUPO (SOCIEDAD DOMINANTE) NIF de la sociedad dominante: 01010 B64549181
Nombre del grupo: 01019 AGILE CONTENTS, S.L. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES
Nombre de la sociedad dominante: 01020 Agile Contents, SL.

Domicilio social de la sociedad dominante: 01022 Avda. Diagonal, 449, 7°

Municipio: 01023 Barcelona Provincia: 01025 Barcelona

Cédigo postal: 01024 08036 Teléfono: 01031 938023800

Direccién de e-mail de la dominante: 01037

ACTIVIDAD

égg:i’dlgc;(r;g?yoritaria de las empresas que forman el grupo 02009 Consultoria informatica y desarrollo de software y la comercializacion.

Cédigo CNAE (1): 02001 72
PERSONAL ASALARIADO DE LAS SOCIEDADES INCLUIDAS EN LA CONSOLIDACION
a) Numero medio de personas empleadas en el curso del ejercicio, por tipo de contrato y empleo con discapacidad:
EJERCICIO 2012 (2) EJERCICIO
FIJO (4): 04001 25
NO FNO (5) 04002
Del cual: Personas empleadas con discapacidad mayor o igual al 33% (o calificacion
04010

b) Personal asalariado al término del ejercicio, por tipo de contrato y por sexo:

EJERCICIO 2012 EJERCICIO
HOMBRES MUJERES HOMBRES MUJERES
FIJO: 04120 22 04121 4
NO FIJO: 04122 04123

PRESENTACION DE CUENTAS ANUALES CONSOLIDADAS
2012

EJERCICIO @ EJERCICIO @)
DIA
Fecha de inicio a la que van referidas las cuentas: 01102 2012 1 1
Fecha de cierre a la que van referidas las cuentas: 01101 2012 12 31

Numero de paginas presentadas al depésito: 01901 72

En caso de no figurar consignadas cifras en alguno de los ejercicios, indique la causa: 01903  Primer ejercicio consolidado

CAMBIOS EN EL PERIMETRO DE CONSOLIDACION CON INFLUENCIA EN LA COMPARABILIDAD DE LAS CIFRAS

¢En el curso del ejercicio ha variado la composicion de las empresas incluidas en la consolidacion hasta el punto de que
las cifras del ejercicio corriente no sean comparables con las del precedente? Consigne una x si la respuesta es afirmativa 01904

UNIDADES Euros: 09001 v

Marque con una X la unidad en la que ha elaborado todos los documentos que integran . )
sus cuentas anuales consolidadas: Miles de euros: 09002

Millones de euros: 09003

(1) Segun las clases (cuatro digitos) de la Clasificacion Nacional de Aclividades Econdémicas 2009 (CNAE 2008), aprobada por el Real Decreto 475/2007, de 13 de abril (BOE de 28 4 2007)
{2) Ejercicio al que van referidas las cuentas anuales
(3) Ejercicio anterior.
(4) Para calcular el nimero medio de personal fijo, tenga en cuenta los siguientes criterios:
a) Sien el afio no ha habido importantes movimientos de |a plantilla, indique aqui la semisuma de los fijos a principio y a fin de ejercicio
b) Si ha habido movimientos, calcule la suma de la plantilla en cada uno de los meses del afio y dividala por doce
¢) Si hubo regulacion temporal de empleo o de jomada, el personal afectado por la misma debe incluirse como personal fijo, pero solo en la proporcion que corresponda a la fraccion del afio o
jomada del afio efectivamente rabajada
(5) Puede calcular el personal no fijo medio sumando el total de semanas que han trabajado sus empleados no fijos y dividiendo por 52 semanas También puede hacer esta operacién (equivalente a la anterior):
n.° medio de semanas lrabajadas
52

n ° de personas contratadas x



DATOS GENERALES DE IDENTIFICACION

IDENTIFICACION DEL GRUPO (SOCIEDADES DEPENDIENTES Y MULTIGRUPO)

Informacién sobre las sociedades dependientes y multigrupo incluidas en la consolidacién (1)

DEPENDIENTE/
NIF NOMBRE PAIS DE RESIDENCIA MULTIGRUPO

1 2 3 4

0130 863246383 Communi TV, S L Espaia DEPENDIENTE
0131 V65119844 Agile Media Communities, AIE Espaiia DEPENDIENTE
0132 30-71201981 Agile Contents Argentina, SR L Argentina DEPENDIENTE

0133 15 324 798/0001-02 Agile Contents Brasil Desenvolvimento de Software Ltda Brasil DEPENDIENTE

0134
0135
0136
0137
0138
0139
0140
0141
0142
0143
0144
0145
0146
0147
0148
0149
0150
0151
0152
0153
0154
0155
0156
0157
0158
0159
0160
0161

(1) Utilice copia de tantas hojas como precise para cumplimentar este apartado, numerandolo secuenciaimente

IDC2
DE PARTICI NOMINAL
EN EL CAPITAL

DIRECTA INDIRECTA

5 6

100

49,23 41,71
50 50
50 50



NIF

BALANCE CONSOLIDADO

B64549181

dominante:

NOMBRE DEL GRUPO:
AGILE CONTENTS, S.L. Y SOCIEDADES

DEPENDIENTES es

A)
L
1

\'/H

VIl

t

Espacio destinado para las firmas

ACTIVO NO CORRIENTE . . . ...... . e e
Inmovilizado intangible . ...... ....... ... .. ... .. ...,
Fondo de comercio de consolidacion . ......................
Investigaciéon .. .. .... ... . . . T
Otro inmovilizado intangible. .. .. ........ ... ... .. ... .. ...
Inmovilizadomaterial ........................ ......
Terrenos Y CONStrUCCIONES . . .. . ...t e
Instalaciones técnicas y otro inmovilizado material. . .
Inmovilizado en curso y anticipos .. ....... ... .. ... . ...,
Inversiones inmobiliarias . ..... ......... .. ......
Inversiones en empresas del grupo y asociadas a largo plazo
Participaciones puestas enequivalencia. .. ..................
Créditos a sociedades puestas en equivalencia . . . ........
Oftros activos financieros . . ... .......... .. ... ... .. L.
Ofras inversiones. .. .......... e e
Inversiones financieras alargoplazo . ....................
Activos por impuesto diferido

Deudores comerciales no corrientes. . .. . e e

11100

11141

11171

11210
11220
1

11300
11400

11421
11451

11500
11600

UNIDAD (1)
Euros: 09001
Miles: 09002
Millones: 09003
administradores
NOTAS DE
LA MEMORIA 2012 (2) EJERCICIO
6 201 296,40
7 5 955 657,06
5955 657,06
8 55 524,96
55 524,96
10 167 024,61
18 23 089,77

BC1.1

(3)

(1) Marque la casilla comespondiente segun exprese las cifras en unidades, miles o0 millones de euros Todos los documentos que integran las cuentas anuales deben elaborarse en la misma unidad
(2) Ejercicio al que van referidas las cuentas anuales
(3) Ejercicio anterior.



BALANCE CONSOLIDADO BC1.2

NIF
dominante: B64549181

NOMBRE DEL GRUPO:

AGILE CONTENTS, S.L. Y SOCIEDADES LA
DEPENDIENTES ’

b
NOTAS DE 4
ACTIVO LAMEMORIA EJERCICIO 2012 (1)’  ERCICIO (2)

B) ACTIVO CORRIENTE. .........oovoirenn 12000 301519923
. Activos no corrientes mantenidos paralaventa............

Il. Existencias............. R 12200 4206.26
lll. Deudores comerciales y otras cuentasacobrar. ... ...... 12300 862 679,26
1. Clientes por ventas y prestaciones de servicios ........ A 1 10 817 853,50
a) Clientes por ventas y prestaciones de servicios a largo plazo . . .. 12311

b) Clientes por ventas y prestaciones de servicios a corto plazo 617 653,50
2. Sociedades puestas enequivalencia ....................... 12321

3. Activos porimpuesto corriente . ... . . ... ... 12350 18 16 960,48
4, Otrosdeudores .. ..........oitiriii 10y18 248 265.30
IV. Inversiones en empresas del grupo y asociadas a corto plazo 12400

1. Créditos a sociedades puestas en equivalencia . . . .. .. e 12411

2. Ofros activos financieros . ................. .. .. ..o

3. Ofrasinversiones................. oo 12460

V. Inversiones financierasacortoplazo..................... 12500 10 363 429,34
VI. Periodificacionesacortoplazo. .. .......... ...... 134973
VIl. Efectivo y otros activos liquidos equivalentes. ............ 12700 " 176333464
TOTALACTIVO (A+B) ......... e 10000 9216495,63

(1) Ejercicio al que van referidas las cuentas anuales
(2) Ejercicio anterior.



BALANCE CONSOLIDADO BC2.1

NIF
dominante: B64549181

NOMBRE DEL GRUPO:
AGILE CONTENTS, S.L. Y SOCIEDADES

DEPENDIENTES
Espacio destinado para las firmas de L P
NOTAS DE
PATRIMONIO NETO Y PASIVO LAMEMORIA EJERCICIO 2012
3074 615,21
A) PATRIMONIONETO ... ......... e
15 2301272,07
A-1) Fondos propios . . ..... ........... e e A 21000
151 615 979,00
I Capital ........... ... e e
615 979,00
1 Capital escriturado . . ........ ........ e e e . 21110
2. (Capitalnoexigido) ..... ........ ....... ... .... e 21120
152 2942 795,09
. Primadeemisiéon... ........ P e
153 (896 175,16)
. Reservas ..... .................. P A 21301

IV.  (Acciones y participaciones de la sociedad dominante) . . . . .

V.  Otras aportaciones de socios ......... F . 21
20 (361 326,86)
VI. Resultado del ejercicio atribuido a la sociedad dominante. . . .. 21700
Vil. (Dividendoacuenta) .. . ...... e e e e
VIII. Otros instrumentos de patrimonioneto. . .... .......... . 21900
. - 16 (227,16)
A-2) Ajustes porcambiosdevalor... . . ... ....... ......... 22000
I. Activos no corrientes y pasivos vinculados, mantenidos para la
venta . ... e
(227,16)
I Diferencia de conversion . ........ . . ..... ... .. ...
lll. Otros ajustes por cambios de valor. . . . .. e e . 22500
24 638 183,84
A-3) Subvenciones, donaciones y legados recibidos. . . .......... 23000
4 135 386,46
A-4) Socios externos . ... .. e e e e
4220333,94
B) PASIVO NO CORRIENTE  ...... e e e 31000
I Provisiones a largo plazo ... ...... e e R 31100
121 4001 168,21
. Deudasalargoplazo... ........ ......... e 1
1.  Obligaciones y otros valores negociables . . . . . e e 31210
215 161,40
2. Deudas con entidades de crédito .. ..... P S 31220
3. Acreedores por arrendamiento financiero .. ... .. e e
3786 006,81
4. Ofros pasivos financieros.. .. .... ... .. .......... .. 31251
lll.  Deudas con empresas del grupo y asociadas a largo plazo . . . . 31300
1. Deudas con sociedades puestas en equivalencia. ...........
2. Ofrasdeudas ... ...... ......... e 31390
IV.  Pasivos por impuesto diferido ........ P .. 31400 18 21916573

V. Periodificaciones a largo plazo. . . .. A
VL. Acreedores comerciales no corrientes .. .. . ...... e 31

VIl. Deuda con caracteristicas especiales a largo plazo .... . ... 31700

(1) Ejercicio al que van referidas las cuentas anuales
(2) Ejercicio anterior.



BALANCE CONSOLIDADO BC2.2

NIF
dominante: 181

NOMBRE DEL GRUPO:

AGILE CONTENTS, S.L. Y SOCIEDADES
DEPENDIENTES =

Espacio destinado para las firmas de los

NOTAS DE
PATRIMONIO NETO Y PASIVO LA EJERCICIO 2012

C) PASIVOCORRIENTE ................. oo i, 192154548
.  Pasivos vinculados con activos no corrientes mantenldos para

laventa ... ... ... ... ... . c 32100
. Provisionesacortoplazo..... ....... ........ PPN
ll. Deudasacortoplazo..... ........ .......... .. ....... 32300 21 149108696
1. Obligaciones y otros valores negociables . .. .. ........ ..... 32310
2. Deudas con entidades de crédito .... . ........... 60219545
3 Acreedores por arrendamiento financiero . . . . . e e 32330
4. Otros pasivos financieros ..... ......... ........ e 868 891,51
IV. Deudas con empresas del grupo y asociadas a corto plazo. . . . . 32400
1. Deudas con sociedades puestas en equivalencia.. . ........ .. 32480
2 Otrasdeudas ...... e e
V. Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar . . ........ 32500 430 459,52
1 Proveedores .... .. ....... T ... 32510 12 321.16
a) Proveedoresalargoplazo...... ...... e e e
b) Proveedores a corto plazo. . .. .. B, .. 32512 321,16
2. Proveedores, sociedades puestas en equivalencia. . ... .......... 32521
3. Pasivos porimpuesto corriente . . ... ....... ........... 1 69.469,64
4. Otrosacreedores.. ....... ........ ......... e 32561 12y18 360 668,72
VI. Periodificacionesacortoplazo . .. ............... ....... 32600
VIIl. Deuda con caracteristicas especiales a corto plazo . . .. .. .o 32700
TOTAL PATRIMONIO NETOY PASIVO (A+B+C).........._. . 9216 495,63

(1) Ejercicio al que van referidas las cuentas anuales
(2) Ejercicio anterior.



CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS CONSOLIDADA PC1.1

NIF B64549181
dominante:

NOMBRE DEL GRUPO:

AGILE CONTENTS. S.L. Y SOCIEDADES .
DEPENDIENTES Y LA

Espacio destinado para las firmas

NOTAS DE :
(DEBE)/HABER LAMEMORIA EJERCICIO 2012 (1) JERCICIO (2)
A) OPERACIONES CONTINUADAS
1. Importe neto de la cifra de negocios .......... .. ....... . 40100 % 21525465
a) \Ventas. ..... e e e . e 40110
b) Prestacionesdeservicios........ ............. 2152546.56
2. Variacion de existencias de productos terminados y en curso de
fabricaciéon . ............ ... . .0 40200
3. Trabajos realizados por el grupo parasuactivo.............. 40300 1.083 246,56
19
4. Aprovisionamientos........ e B @ (164 954.62)
a) Consumo de mercaderias . ......... e .. 40410
b)  Consumo de materias primas y ofras materias consumibles .
164 954,62
c)  Trabajos realizados por otras empresas . . ... O, 40430 ( )
d) Deterioro de mercaderias, materias primas y otros aprovisionamientos 40440
§. Otros ingresos de explotacién .. .. ......... e e 12071044
a) Ingresos accesorios y otros de gestion corriente. .. ........ .. 40510
b)  Subvenciones de explotacion incorporadas al resultado del ejercicio 40520 120.71044
6. Gastos de personal ........ e T (1470978.82)
a)  Sueldos, salarios y asimilados .. . e (1084.384.07)
b) Cargas sociales .... . R e e A 40620 190 (386 594.75)
c) Provisiones ..... FE e e e 40630
929 808,33
7. Oftros gastos de explotacion. . ...... .  ........... . ¢ )
a) Pérdidas, deterioro y variacion de prowswnes por operaciones (21674,65)
COMEICIAISS . .. .. oo 40730
908 133,68
b)  Ofros gastos de gestion comiente. . . . . . T L. 40741 ( )
N . - 7y8 (1 065 900,56)
8. Amortizacion del inmovilizado . ..... ........... ... ... .
9. Imputacién de subvenciones de inmovilizado no financiero y 122 768,27
otras. . ... ... e o 40900
10. Excesos de provisiones ...... e e . 41000
487,65
11. Deterioro y resultado por enajenaciones del inmovilizado . . . . . 41 ( )
a) Deteriorosypérdidas... .. . . ........ T 41110
(487,65)
b) Resuitados por enajenacionesyotras.. ......... . ......... 41120
12. Resultado por la pérdida de control de pamclpaclones
consolidadas. ........... ... ... ... ... . ... ... ... ..
a) Resultado por la pérdida de control de una dependiente. . ... ... .. 43010
b)  Resultado atribuido a la participacion retenida. ............... 43020
13. Diferencia negativa en combinaciones de negocios ......... 41200
2443,89
14. Otrosresultados ........ . ....... A
A.1) RESULTADO DE EXPLOTACION (150 414,26)

(1+2+3+4+5+6+7+8+9+10+11+12+13+14) 491

(1) Ejercicio al que van referidas las cuentas anuales
(2) Ejercicio anterior.



NIF

CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS CONSOLIDADA

B64549181

dominante:

NOMBRE DEL GRUPO:

Ay

= Sl v FNADFS

DEPENDIENTES

15.

b)
©)
16.
17.
a)
b)
18.
a)

b)
19.

23.

A3)

24,
A4)

B)
25,

A.5)

Espacio destinado para las firmas de los

(DEBE)/HABER
Ingresos financieros ........... ...

De participaciones en instrumentos de patrimonio

financiero . ... . ... ... .. L. Lol L.
Gastos financieros

Variacién de valor razonable en instrumentos financieros
Cartera de negociaciényotros. . . .... ..... ...... .
Imputacién al resultado del ejercicio por activos financiero
disponibles paralaventa. ............ ... ... ... ...
Diferencias de cambio

Imputacién al resultado del ejercicio de la diferencia de conversion
Otras diferencias de cambio. .... ....... e e e
Deterioro y resultado por enajenaciones de instrumentos
financieros . ... ... ... .. . ... ... .
Deterioros y pérdidas ... .. e e e e e e
Resultados por enajenaciones y otras . . .. .. e e
Otros ingresos y gastos de caracter financiero ... ..... ... ..
Incorporacion al activo de gastos financieros. . ........ ......
Ingresos financieros derivados de convenios de acreedores. . . . . ...
Resto de ingresos y gastos ... ... e e e
RESULTADO FINANCIERO (15 + 16 + 17 + 18 + 19 + 20) ..

Participacién en beneficios (pérdidas) de sociedades puestas en
equivalencia . ....... .. .. ...

Deterioro y resu uencia significativa de
participaciones o del control conjunto
sobre unasocie

Diferencia negativa de consolidacién de sociedades puestas en
equivalencia . .......... ... ... .. . . . . ... .. L.

RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS (A.1+ A.2 + 21 + 22 + 23)

Impuestos sobre beneficios ...... ... ..... ... ... . ..

RESULTADO DEL EJERCICIO PROCEDENTE DE OPERACIONES
CONTINUADAS (A.3+24) .. ........ .. ... ... ... ... .

OPERACIONES INTERRUMPIDAS
Resultado del ejercicio procedente de operaciones
interrumpidas neto de impuestos. . .................. ......

RESULTADO CONSOLIDADO DEL EJERCICIO (A4 +25) .......

Resultado atribuido a la sociedad dominante. . ........ e e

Resultado atribuido a socios externos .

(1) Ejercicio al que van referidas las cuentas anuales
(2) Ejercicio anterior.

41400
41410
41420
41430
41500
41600
41610
41620
41700
41710
41720
41800
41810
41820
42100
42110
42120
42130
49200
43100

43200
43300
49300
41900

49400

42000
49500
49510

49520

LA

NOTAS DE

LAMEMORIA EJERCICIO _ 2012 (1),

17

17 156,96

17 156,96

(91 977,80)

(90 687,07)

(90 687,07)

(185 507,91)

(315.922,17)

(58723.41)

(374.645,58)

(374 645,58)

(361.326,86)

(13 318,72)

PC1.2



ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO CONSOLIDADO PNC1
A) Estado de ingresos y gastos reconocidos consolidado

NIF

dominante: B64549181

NOMBRE DEL GRUPO:
AGILE CONTENTS, S.L. Y SOCIEDADES

DEPENDIENTES +Des UL
Espacio destinado para las firmas de los administradores Qg
NOTAS DE
LAMEMORIA EJERCICIO 2012 (1) EJERCICIO @)
A) Resultado consolidado del ejercicio . ....... . ........... 59100 (374 645.58)
INGRESOS Y GASTOS IMPUTADOS DIRECTAMENTE AL PATRIMONIO
ETO

I. Por valoracion de instrumentos financieros . . 50010
1. Activos financieros disponibles para la venta. . . . 50011
2 Otros ingresos/gastos. .. .................... 50012
Il.  Por coberturas de flujos de efectivo ......... 50020
ll.  Subvenciones, donaciones y legados recibidos 50030 u 178 748,79
IV.  Por ganancias y pérdidas actuariales y otros ajustes . . . . .. 50040
V. Por activos no corrientes y pasivos vinculados, mantenidos

paralaventa.......... ... .. ... ... .. ... ... ... .. ...... 50050
VI. Diferencia de conversion 50060 (227.16)
VIl. Efectoimpositivo........... ........ . .. ...... . 50070 (35749,36)
B) Total ingresos y gastos imputados dlrectamente en el

patrimonio neto consolidado (I + Il + Il + [V +V + VI + VII) 59200 14277027
TRANSFERENCIAS A LA CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS
CONSOLIDADA
VIIl. Por valoracién de instrumentos financieros 50080
1 Activos financieros disponibles para la venta 50081
2. Ofros ingresos/gastos. 50082
IX. Por coberturas de flujos de efectivo 50090
X. Subvenciones, donaciones y legados recibidos. . ...... 50100 2 (212651.56)
XI. Por activos no corrientes y pasivos vinculados, mantenidos

paralaventa............ ... ... .... e e 50110
Xil. Diferencia de conversién 50120
XIll. Efecto impositivo............ ... ... ... . ... .. ... 50130 4773166
C) Total transferencias a la cuenta de pérdidas y ganancias

consolidada (VIl + IX + X+ XI+ X+ XHI) .................. 59300 (164 919,90)
TOTAL DE INGRESOS Y GASTOS CONSOLIDADOS RECONOCIDOS
(A+B+C) ... ..o L 59400 (396 795.21)
Total de ingresos y gastos atribuidos a la sociedad dominante . . . . 59410 (383 476.49)
Total de ingresos y gastos atribuidos a socios externos . ......... 59420 (13318,72)

(1) Ejercicio al que van referidas las cuentas anuales
(2) Ejercicio anterior.



ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO CONSOLIDADO PNC2.1
B) Estado total de cambios en el patrimonio neto consolidado

NIF
dominante: B64549181

NOMBRE DEL GRUPO

AGILE CONTENTS, S.L. Y SOCIEDADES
DEPENDIENTES \

Espacio destinado para las firmas de los

RESERVAS Y RESULTADOS
i DE EJERCICIOS
CAPITAL PRIMA DE EMISION ANTERIORES
01 03 20
A. SALDO, FINAL DEL EJERCICIO _ 2010 (1) .......
. Ajustes por cambios de criterio del ejercicio
2010 (1)yanteriores..... . . ............ . 512
Il. Ajustes por errores del ejerclcm 2010 (1)
yanteriores . ........ ......... ... .. ..... . 513
B. SALDO AJUSTADO, INICIO DEL EJERCICIO
2. ... . . R 514
I. Total ingresos y gastos consolidados reconocidos . 515
ll. Operaciones con socios o propietarios .. . ......
1. Aumentos (reducciones) de capital . ............ 550
2. Conversion de pasivos financieros en patrimonio neto. 519
3. (-) Distribucion de dividendos. ........
4. Operaciones con acciones o pammpacmnes de Ia
sociedad dominante (netas) . e e e 521
5 Incremento (reduccion) de patnmonlo neto resultante de
una combinacion de negocios. . . . .. .. . 522
6. Adgquisiciones (ventas) de pammpacwnes de S0Cios
externos ... . ...
7. Otras operaciones con socios o propietarios 523
lll. Otras variaciones del patrimonio neto .. 524
C. SALDO, FINAL DEL EJERCICIO 2)
l.  Ajustes por cambios de criterio del ejercicio
S 5 T
ll. Ajustes por errores del ejercicio (2) 513
D. 812\(1).00 A(J)USTADO INICIO DEL EJERCICIO 514 613 149,00 2930 626,09 (1358 281.13)
. Total ingresos y gastos consolidados reconocidos 515
II. Operaciones con socios o propietarios 516 263000 1216900 462 105.97
1. Aumentos (reducciones) de capital 283000 1216900
2 Conversion de pasivos financieros en patrimonio neto. 51
3. (-) Distribucién de dividendos. ........ ..... . 520
4 Operaciones con acciones o participaciones de la
sociedad dominante (netas) .................
5. Incremento (reduccion) de patrimonio neto resultante de
una combinacidn de negocios. . .. ................. 522
6 Adquisiciones (ventas) de parﬂmpacnones de socios
externos ... . .......... . 551
7. Ofras operaciones con socios 0 propietarios . 523 462105.97
lll. Otras variaciones de} patrimonio neto . . .
E. SALDO, FINAL DEL EJERCICIO _ 2012 _ (3) 525 615979.00 2942 795,09 (656175.16)

(1) Ejercicio N-2
(2) Ejercicio anterior al que van referidas las cuentas anuales (N-1)
(3) Ejercicio al que van referidas las cuentas anuales (N)

PNC2 2

EN LA



VIENE DE LA PAGINA PNC2 1

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO CONSOLIDADO
B) Estado total de cambios en el patrimonio neto consolidado

NIF
dominante: B64549181

NOMBRE DEL GRUPO:

AGILE CONTENTS Y SOCIEDADES
DEPENDIENTES

Espacio destinado para las firmas de los administradores

(ACCIONES
O PARTICIPACIONES
DE LA SOCIEDAD OTRAS APORTACIONES
DOMINANTE) DE SOCIOS
05 07

A. SALDO, FINAL DEL EJERCICIO _ 2010 (1) .....
I. Ajustes por cambios de criterio del ejercicio

2010 _(1)yanteriores...... ........... ..... 512

Il. Ajustes por errores del ejercicio _ 2010 _ (1)
yanteriores ............ .. ... . . . . . ... ... .... 513

B. SALDO AJUSTADO, INICIO DEL EJERCICIO
(2) oo . 514
l.  Total ingresos y gastos consolidados reconocidos 515

Il. Operaciones con socios o propietarios . ......
1. Aumentos (reducciones) de capital. . .... ...... S 550
2. Conversion de pasivos financieros en patrimonio neto. . 519

3. (-) Distribucion de dividendos .... .............
4. Operaciones con acciones o participaciones de la

sociedad dominante (netas) . ................ 521
5 Incremento (reduccion) de patrimonio neto resultan(e de

una combinacién de negocios. .. .................. 522
6 Adquisiciones (ventas) de participaciones de socios

externos ................ .. ... .
7 Otras operaciones con socios ¢ propietarios . e 523
lll. Otras variaciones del patrimonio neto . .. .... .. 524
C. SALDO, FINAL DEL EJERCICIO 2 .... . 51

l.  Ajustes por cambios de criterio del ejercicio
R (4

Il. Ajustes por errores del ejercicio (2)...... 513
D. SALDO AJUSTADO, INICIO DEL EJERCICIO
(B R 514

l. Total ingresos y gastos consolidados reconocidos .
Il. Operaciones con socios o propietarios . .. ..... . 516
1. Aumentos (reducciones) de capital. . .. ... ...... 550

2. Conversion de pasivos financieros en patrimonio neto .

3. () Distribucién de dividendos  ...... .... ...... 520
4 Operaciones con acciones o pamCIpacmnes de la
sociedad dominante (netas) ..................... 521

5. Incremento (reduccion) de patrimonio neto resultante de
una combinacion de negocios. . . ....... ..........

6. Adquisiciones (ventas) de participaciones de socios

externos ............. L. .. 551
7. Otras operaciones con socios o propietarios . . ... .. 523
. Otras variaciones del patrimonio neto . . . .

E. SALDO, FINAL DEL EJERCICIO _ 2012 (3) ...... 525

(1) Ejercicio N-2
(2) Ejercicio anterior al que van referidas las cuentas anuales (N-1)
(3) Ejercicio al que van referidas las cuentas anuales (N)

PNC2.2

RESULTADO
EJERCICIO ATRIBUIDO
A LA SOCIEDAD
DOMINANTE

08

(361 326,86)

(361 326,86)

PNC2 3

EN LA

CONTIN



VIENE DE LA PAGINA PNC2 2

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO CONSOLIDADO PNC2.3
B) Estado total de cambios en el patrimonio neto consolidado

NIF
dominante: B64549181

NOMBRE DEL GRUPO:

AGILE CONTENTS, S.L. Y SOCIEDADES o
DEPENDIENTES Tk T

A

Espacio destinado para las firmas de ios administradores

/

7

OTROS INSTRUMENTOS  AJUSTES POR CAMBIOS
(DIVIDENDO A CUENTA) DE PATRIMONIO NETO DE VALOR

09 10 1"

A. SALDO, FINAL DEL EJERCICIO __ 2010 (1) 511
I. Ajustes por cambios de criterio del ejerc ejercicio
2010 (1)y anteriores ... ..............
Il. Ajustes por errores del ejercicio _ 2010 (1)
yanteriores . ........ ... ... ... ... .. 513
B. SALDO Aé;JSTADO INICIO DEL EJERCICIO

........... 514
I. Total ingresos y gastos consolidados reconocidos
Il. Operaciones con socios o propietarios . . . . . .o 516
1 Aumentos (reducciones) de capital. . . . . e 550
2. Conversion de pasivos financieros en patrimonio neto 51
3. (-) Distribucién de dividendos. . ..... .......... . 520
4. Operaciones con acciones o participaciones de la
sociedad dominante (netas) .............. ...... 521
5 Incremento (reduccion) de patrimonio neto resultante de
una combinacién de negocios. . . ... ..............
6. Adquisiciones (ventas) de participaciones de socios
externos ............... .. 551
7. Otras operaciones con socios o propietarios 523
lll. Otras variaciones del patrimonio neto .
C. SALDO, FINAL DEL EJERCICIO (2) 511
I.  Ajustes por cambios de criterio del ejercicio
() 512
Il. Ajustes por errores del ejercicio 2).
D. SALDO AJUSTADO, INICIO DEL EJERCICIO
(3) e 514
. . . (227,16)
I. Total ingresos y gastos consolidados reconocidos 515
Il. Operaciones con socios o propietarios
1. Aumentos (reducciones) de capital 550
2 Conversion de pasivos financieros en patrimonio neto. . 519
3. (-) Distribucién de dividendos. .. . . .......
4. Operaciones con acciones o participaciones de la
sociedad dominante (netas) . .................... 521
5. Incremento (reduccion) de patrimonio neto resuitante de
una combinacién de negocios. ... ...... .......... 522
6. Adquisiciones (ventas) de participaciones de socios
externos ...... .. ... ... ...l . 551
7. Otras operaciones con socios o propietarios . . 523
lll. Otras variaciones del patrimonio neto . . . . 524
E. SALDO, FINAL DEL EJERCICIO 2012 (3) 525 (e27.16)

{1) Ejercicio N-2
(2) Ejercicio anterior al que van referidas las cuentas anuales (N-1)
(3) Ejercicio al que van referidas las cuentas anuales (N)

PNC2 4

EN LA



VIENE DE LA PAGINA PNC2 3

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO CONSOLIDADO
B) Estado total de cambios en el patrimonio neto consolidado

NIF

dominante:

B64549181

NOMBRE DEL GRUPO:
AGILE CONTENTS, S.L. Y SOCIEDADES

DEPENDIENTES

(1
(2)
©)]

. SALDO I}J)USTADO INICIO DEL EJERCICIO

- SALDO, FINAL DEL EJERCICIO _ 2010 (1)

Ajustes por cambios de criterio del ejercicio
2010 (1)yanteriores.................

Ajustes por errores del ejercicio _ 2010 (1)
yanteriores .. ............... ... . . .. ...

Total ingresos y gastos consolidados reconocidos
Operaciones con socios o propietarios

Aumentos (reducciones) de capital

Conversion de pasivos financieros en patrimonio neto .

(—) Distribucion de dividendos.
Operaciones con acciones o parhcnpacmnes de la
sociedad dominante (netas) ......................
Incremento (reduccién) de patrimonio neto resultante de
una combinacién de negocios. . . . .................
Adaquisiciones (ventas) de participaciones de socios
externos .............

Otras operaciones con socios o propietarios .

. Otras variaciones del patrimonio neto . . . .

. SALDO, FINAL DEL EJERCICIO (2)

Ajustes por cambios de criterio del ejercicio
2

Ajustes por errores del ejercicio (2)

E SALDO AJUSTADO, INICIO DEL EJERCICIO

)
Total ingresos y gastos consolidados reconocidos
Operaciones con socios o propietarios
Aumentos (reducciones) de capital
Conversion de pasivos financieros en patrimonio neto

(-) Distribucion de dividendos. .
Operaciones con acciones 0 partnmpacnones de Ia
sociedad dominante (netas) ..................
Incremento (reduccién) de patrimonio neto resultante de
una combinacién de negocios. . . . . .
Adaquisiciones (ventas) de participaciones de socios
externos ... ...

Otras operaciones con socios o propietarios .
Otras variaciones del patrimonio neto .

SALDO, FINAL DEL EJERCICIO _ 2012 (3)

Ejercicio N-2
Ejercicio anterior al que van referidas las cuentas anuales (N-1)
Ejercicio al que van referidas ias cuentas anuales (N)

512

514

550

521
522
551
523
524

512
513

515
516

519
520

522

551

525

A
SUBVENCIONES,
DONACIONES Y LEGADOS
RECIBIDOS SOCIOS EXTERNOS
12 21
660 106,31 40 879,08
(21922,47) (13318,72)
107 826,10
107 826,10
638 183,84 135 386,46

PNC2.4

TOTAL

13

2886 479,35
(396 795,21)

584 931,07

14 999,00

569 932,07

307461521



ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO CONSOLIDADO FC1.1

NIF
dominante: B64549181
NOMBRE DEL GRUPO:

AGILE CONTENTS, S.L. Y SOCIEDADES
DEPENDIENTES

Espacio destinado para las firmas de los administradores

NOTAS DE
LAMEMORIA EJERCICIO 2012

A) FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE EXPLOTACION
(315922,17)

1. Resultado del ejercicio antes de impuestos. . ..... ...... . 61100
2. Ajustes del resultado . . .. .. e 61200 (170729.50)
a) Amortizacién del inmovilizado (+) ... ............. ... s1201 1065900.56
b) Correcciones valorativas por deterioro (+/=) .. . . .............. 61202 21674565
c) Variacion de provisiones (+/=) .. .........  .......... e e 61203
d) Imputacién de subvenciones (-) .. ............ ........ . 61204 (243 478.71)
e) Resultados por bajas y enajenaciones del inmovilizado (+/-). . . . .. 61205 487,65
f) Resultados por bajas y enaJenacmnes de instrumentos financieros

T T 61206
g) Ingresos financieros (-=).... ... ........ e e A 61207 {17156.96)
h) Gastos financieros (+)..... TS L 61208 91977.80
i) Diferencias de cambio (+/=). . ..... .......... e 61209 90 687.07
j) Variacion de valor razonable en instrumentos financieros (+/=) .. . . 61210
k) Ofros ingresos y gastos (—/+) . e e e 61211 (1180 821,56)
1) Participacién en beneficios (perdldas) de socnedades puestas en

equivalencia neto de dividendos (—/+). .. ..................... 61220
3. Cambios en el capital corriente . ... ......... e e 61300 935 971,06
a) Existencias (+/=) . .. ... e e ... .. 61301 (4 206.26)
b) Deudores y otras cuentas a cobrar (+/=) .. ...... e e 61302 (112 998.96)
c) Oftros activos corrientes (+/=) . ........... ... .. ... . 61303 675 826,36
d) Acreedores y otras cuentas a pagar (+/-).......... PR 61304 1291552
e) Ofros pasivos corrientes (+/=) ....... N .. ... .. 61305 (6 585.56)
f) Otros activos y pasivos no corrientes (+/—) ....... e ... 61306 370 990.00
4. Otros flujos de efectivo de las actividades de explotacién. . . . . . 61400 (74.820.84)
a) Pagosdeintereses(-) . . ........ e T 61401 (91 977.80)
b) Cobros de dividendos (+) ... .. ........ e e . 61402
c) Cobrosdeintereses (+)....... ......... T C 61403 17156.96
d) Cobros (pagos) por impuesto sobre beneficios (+/-) RN 61404
e) Oftros pagos (cobros) (—/+) . ........... . .. 61405

374 498,55

5. Flujos de efectivo de las actividades de explotacién (1+2+3+4). 61500

(1) Ejercicio al que van referidas las cuenlas anuales
(2) Ejercicio anterior.



ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO CONSOLIDADO FC1.2

NIF

dominante: B64549181

NOMBRE DEL GRUPO:

AGILE CONTENTS, S.L. Y SOCIEDADES .
DEPENDIENTES TODES W

Espacio destinado para las firmas de los

NOTAS DE -
LAMEMORIA EJERCICIO _ 2012 (9) Er\/clmo ")
B) FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSION
6. Pagos porinversiones (). .................... cee. . ... 62100 (1707 41247)
a) Sociedades del grupo, neto de efectivo en sociedades consolidadas . 62120

b) Sociedades multigrupo, neto de efectivo en sociedades consolidadas.

c) Sociedades asociadas.. ............. P 62122

d) Inmovilizado intangible . . ........................ o (1630 828.55)

e) Inmovilizado material...... ....... e 62103 (34 562,89)
f) Inversiones inmobiliarias. ........ e e . 62104

g) Ofros activos financieros .. ...... .............. e (42021,03)
h) Activos no corrientes mantenidos paraventa ............... .. 62106

i) Unidaddenegocio.. .............. R R 07

j) Ofros activos . ......... e e N 1

7. Cobros pordesinversiones (+). ..... .............. ..... .. 62200

a) Sociedades del grupo, neto de efectivo en sociedades consolidadas . 62220

b) Sociedades multigrupo, neto de efectivo en sociedades consolidadas

c) Sociedades asociadas......... e P 62222
d) Inmovilizado intangible ......... e e T 62202
e) Inmovilizado material.......... T e e

f) Inversiones inmobiliarias ............... ............. . 62204
g) Ofros activos financieros . ...... ......... e 62205
h) Activos no corrientes mantenidos paraventa ........

i) Unidad de negocio . .......... e .. 62207
j) Oftrosactivos .......... e 62208

8. Flujos de efectivo de las actividades de inversion (6 + 7). . (1707 412,47)

(1) Ejercicio al que van referidas las cuentas anuales
(2) Ejercicio anterior.



ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO CONSOLIDADO FC1.3

NIF
dominante: B64549181
HS
NOMBRE DEL GRUPO:
AGILE CONTENTS, S.L. Y SOCIEDADES .
DEPENDIENTES RN
Espacio destinado para las firmas de los [
NOTAS DE —
LA MEMORIA EJERCICIO _ 2012 (1) ERCCO 2)
C) FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE FINANCIACION
9. Cobros y pagos por instrumentos de patrimonio............. 63100 330.365.38
a) Emisién de instrumentos de patrimonio (+) .. .. . . . ......... 1499900
b) Amortizacion de instrumentos de patrimonio (=) ... .......... 63102
¢) Adquisicion de instrumentos de patrimonio de la socnedad dommante
(2 e e e e e e 63103
d) Enajenacmn de instrumentos de patrlmomo de Ia socuedad domlnante
e) Adquisicién de participaciones de socios externos (-) ... . ....... 63120
f) Venta de participaciones a socios externos (+) .......
g) Subvenciones, donaciones y legados recibidos (+) .. .............. 63105 924 366,38
10. Cobros y pagos por instrumentos de pasivo financiero .. .. . 63200 1341900.77
a) Emision........ ..... Y 197042984
1 Obligaciones y otros valores negociables (+) .. .............. 63202
2. Deudas con entidades de crédito (+) . . . e e . . 63203
3. Deudas con caracteristicas especiales (+) ... . . .. ......
4 Otrasdeudas(+) .... ..... e e 1370429.84
b) Devoluciény amortizaciénde. ................ .. ... ..ol 63207
1 Obligaciones y otros valores negociables (=} ............... . 63208
26 529,0
2 Deudasconentidadesdecrédito(=)......... .............. (2852907
3 Deudas con caracteristicas especiales (=) . .. .... . . ... 63211
4. Otrasdeudas (=) ....... ..o o« o i 63212
11. Pagos por dividendos y remuneraciones de otros mstrumentos
de patrimonio .. . . P .
a) Dividendos (-). . ......... P ... 63301
b) Remuneracion de otros instrumentos de patrimonio (-) . . . . 63302
1681 266,1
12. Flujos de efectivo de las actividades de financiacién (9 + 10 + 11). ®
D) EFECTO DE LAS VARIACIONES DE LOS TIPOS DECAMBIO . . . 64000
E) AUMENTO/DISMINUCION NETA DEL EFECTIVO O EQUIVALENTES 348 352.23
(BHB8+12+D) ...ttt e 65000 '
Efectivo y equivalentes al comienzo del ejercicio. ............. ... 65100 1414 982,41
Efectivo y equivalentes al final del ejercicio. . .. ... . . . ... 65200 1.763.334.64

(1) Ejercicio al que van referidas las cuentas anuales
(2) Ejercicio anterior.



Documento Informativo de Incorporacion al MAB-EE de AGILE CONTENT, S.A.

ANEXO Illl.- Glosario de términos



Término Definicion

B2C Business to Customer. De negocio a consumidor.

B2B2C Business to Business / Business to Customer.

Big Data Datos masivos o datos a gran escala.

Branch Filial, sucursal.

Cash Flow Flujo de caja.

CCRTVI Corporacion Catalana de Radio Television Interactiva.

CDN Content Delivery Network. Red de Distribucidn de Contenidos.

CDTI Centro para el Desarrollo Tecnoldgico Industrial.

CEO Chief Executive Officer. Director general.

CIDEM Centro de Innovacién y Desarrollo Empresarial.

CIF Cddigo de identificacion fiscal.

CMS Content Management System. Gestidn de contenidos multimedia.

CO0 Chief Operating Officer. Director de operaciones.

CTO Chief Technology Officer. Director de tecnologia.

DAM Database Activity Monitoring. Monitorizacién de bases de datos.

Data Driven Publishing Publicacién basada en datos de audiencia.

DMP Data Management Platform. Plataforma de gestidon y monetizacion de audiencias digitales.

EBIT Earnings before interests and taxes. Beneficio antes de intereses e impuestos.
Earnings before interests, taxes, depreciation and amortization. Beneficio antes de intereses, impuestos,

EBITDA depreciacion y amortizacion.

ECM Enterprise Content Management. Empresa de gestién de contenido.

ENISA Empresa Nacional de Innovacidn SA.

EVCM Enterprise Video Content Management. Empresa de gestion de contenido en video.

HQ Headquarters. Oficinas Centrales.

1+D Investigacidon y desarrollo.

ICF Institut Catalad de Finances Capital.

IPC Indice de precios al consumo.

IPTV Television por protocolo de internet.

MAB Mercado alternativo bursatil.

MAB-EE Mercado alternativo bursatil- Empresas en expansion.

M&A Fusiones y adquisiciones.

OMP Online Management Platform. Plataforma de gestion de contenido multimedia.

ovP Online Video Platform. Plataforma de gestion y distribucién de video online.

PaaS Platform as a Service. Servicio dado a través de plataforma.

PS Pacto de Socios.

PCGAE Principios de Contabilidad Generalmente Aceptados en Espafiia.

RRHH Recursos Humanos.

RRPP Relaciones Publicas.

Saas Software as a Service. Servicio proporcionado a través del software.

TACM Tasa anual de crecimiento medio.

VAS Value added Services. Servicios de valor afiadido.

Video Streaming Distribucién de video.

WCM Web Content Management. Gestién de contenido web.
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